แบบ 69 -1
แบบ 56-1

3.
ลักษณะการประกอบธุรกิจ
3.1
ความเป็นมาและลักษณะการประกอบธุรกิจ
ในปี 2552 บริษัทหลักทรัพย์ ซีมิโก้ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มีการปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจครั้งสำคัญโดยการเข้าร่วมเป็นพันธมิตรทางธุรกิจกับธนาคารกรุงไทย จำกัด (มหาชน) (“ธนาคาร”)  ในการพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย์ร่วมกันภายใต้บริษัทหลักทรัพย์ เคทีซีมิโก้ จำกัด (“เคทีซีมิโก้”) โดยบริษัทได้เข้าซื้อหุ้นใน  เคทีซีมิโก้ จากกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม ตั้งแต่เดือนกันยายน 2551 ในสัดส่วนร้อยละ 48.81 ของทุนจดทะเบียนและชำระแล้ว 864 ล้านบาท  ต่อมาในเดือนมีนาคม 2552  บริษัทได้ลงนามในสัญญาผู้ถือหุ้นกับธนาคาร และลงนามในสัญญาโอนสินทรัพย์ รวมถึงสินทรัพย์หลักที่ใช้ในการดำเนินกิจการและบุคลากร บัญชีลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทบัญชีเครดิตบาลานซ์ให้แก่ เคทีซีมิโก้   ซึ่งบริษัทได้รับค่าตอบแทนจากการโอนธุรกิจเป็นเงิน 500 ล้านบาท โดยได้รับชำระ 300 ล้านบาท ในวันที่มีการโอนธุรกิจ เมื่อวันที่ 4 พฤษภาคม 2552 และอีก 200 ล้านบาทจะได้รับชำระภายใน 3 ปี ตามผลการดำเนินงาน (กำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย “EBITDA” ) ของเคทีซีมิโก้ ตามเงื่อนไขดังนี้
· บริษัทได้รับชำระเงินจำนวน 60 ล้านบาท หาก EBITDA ของปี 2552ไม่น้อยกว่า 250 ล้านบาท 
· บริษัทได้รับชำระเงินจำนวน 70 ล้านบาท หาก EBITDA ของปี 2553ไม่น้อยกว่า 350 ล้านบาท
· บริษัทได้รับชำระเงินจำนวน 70 ล้านบาท หาก EBITDA ของปี 2554ไม่น้อยกว่า 400 ล้านบาท
สำหรับผลการดำเนินงานปี 2552  (จากผลการดำเนินงานเพียง 8 เดือนนับจากเดือนพฤษภาคม ถึงธันวาคม) บริษัทได้รับชำระเงินแล้วเป็นจำนวน 58 ล้านบาท  และสำหรับผลการดำเนินงานในปี 2553 ซึ่งเคทีซีมิโก้มี EBITDA สะสมปี 2552 – 2553 เป็นจำนวนกว่า 650 ล้านบาท บริษัทจึงรับรู้กำไรจากการโอนสินทรัพย์และธุรกิจอีกจำนวน 72 ล้านบาทในงบการเงินปี 2553  ซึ่งจะได้รับชำระภายใน 15 วันนับจากวันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีติเห็นชอบงบการเงินปี 2553  สำหรับเงินค่าตอบแทนการโอนธุรกิจส่วนที่เหลืออีก 70 ล้านบาท  หาก EBITDAไม่เป็นไปตามเงื่อนไขข้างต้น   จะใช้เกณฑ์ชำระตามสัดส่วน  คือยอดรวม  EBITDA ที่เกิดขึ้นจริงของปี 2552-2554 รวม 3 ปี เทียบกับประมาณการรวม 3 ปี จำนวน 1,000 ล้านบาท บริษัทจะได้รับชำระตามสัดส่วนที่เกิดขึ้นจริงหักด้วยยอดเงินที่ชำระแล้ว ทั้งนี้ยอดที่จะได้รับชำระทั้งสิ้นไม่เกิน 200 ล้านบาท
วัตถุประสงค์ในการโอนธุรกิจหลักทรัพย์ไปยัง เคทีซีมิโก้ 
· ลดความเสี่ยงของบริษัทในฐานะบริษัทหลักทรัพย์อิสระ (Local Independent Broker) ท่ามกลางภาวะการแข่งขันที่รุนแรงขึ้น จากการเปิดเสรีธุรกิจหลักทรัพย์และค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์แบบเต็มรูปแบบ ที่มีผลบังคับในวันที่  1 มกราคม 2555 
· เพิ่มช่องทางแหล่งเงินกู้และการสนับสนุนธุรกิจหลักทรัพย์จากธนาคาร ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของเคทีซีมิโก้ ส่งผลให้บริษัทสามารถบริหารโครงสร้างเงินทุนให้ได้รับผลตอบแทนสูงสุด
· เพิ่มโอกาสในการขยายฐานลูกค้าไปยังฐานลูกค้าของธนาคาร ทั้งลูกค้าประเภทบุคคล ลูกค้าสถาบัน และ และลูกค้า High Networth Individuals
สถานะของบริษัทหลังจากการโอนธุรกิจหลักทรัพย์  จะเป็นเสมือนบริษัทที่ถือหุ้นในธุรกิจหรือบริษัทต่างๆ (Holding Company)  บริษัทมีนโยบายที่จะขายใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ที่ไม่ได้ใช้ (ปัจจุบันบริษัทได้รับการผ่อนผันการหยุดดำเนินธุรกิจการเป็นนายหน้าค้าหลักทรัพย์ จากคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งจะครบกำหนดอายุผ่อนผันในเดือนธันวาคม 2554)  
การบริหารสำนักงานภายหลังการโอนธุรกิจ  บริษัททำสัญญาว่าจ้างเคทีซีมิโก้ เป็นผู้ให้บริการงานเกี่ยวกับสำนักงาน ซึ่งครอบคลุมงานด้านบัญชี การเงิน งานปฏิบัติการ เช่น การดูแลทรัพย์สิน ติดตามทวงถามหนี้ งานบุคคล งานธุรการ งานตรวจสอบภายใน งานเทคโนโลยี และงานสนับสนุนอื่น ๆ     ซึ่งสัญญาการว่าจ้างบริการสำนักงานดังกล่าวได้ผ่านความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

ในเดือนมีนาคม 2553 บริษัทได้รับเงินปันผลจาก เคทีซีมิโก้ ประมาณ  41 ล้านบาท และในเดือนเมษายน 2553 ได้เพิ่มทุนใน เคทีซีมิโก้ จำนวน 150 ล้านบาท  รวมเป็นมูลค่าเงินลงทุนตามราคาทุน 1,087.50 ล้านบาท สัดส่วนการลงทุนที่ร้อยละ 49.54 จากทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว 1,837.80 ล้านบาท
ในเดือนธันวาคม  2553 บริษัทได้ขยายธุรกิจหลักทรัพย์ไปยัง สปป. ลาว ผ่านการลงทุนของเคทีซีมิโก้ ร่วมกับธนาคารการค้าต่างประเทศลาว จัดตั้งบริษัทหลักทรัพย์ BCEL KRUNGTHAI (BCEL-KT)  (เคทีซีมิโก้ถือหุ้นร้อยละ 30) ซึ่งบริษัทดังกล่าวเป็นบริษัทหลักทรัพย์ 1 ใน 2 รายแรกที่ให้บริการซื้อขายหลักทรัพย์ในวันเปิดทำการซื้อขายวันแรกของตลาดหลักทรัพย์ สปป. ลาว เมื่อ 11 มกราคม  2554    สำหรับเงินลงทุนในบริษัทหลักทรัพย์ Thanh Cong Securities Joint Stock Company (TCSC) ซึ่งประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ในประเทศเวียดนาม ซึ่งบริษัทถือหุ้นร้อยละ 18.88 ของหุ้นที่ออกแล้วทั้งหมด บริษัทมีแผนที่จะขายเงินลงทุนดังกล่าวในครึ่งแรกของปี 2554
3.2
ภาพรวมการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัท

ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท บริษัทย่อย และบริษัทร่วมแบ่งออกเป็น 3 ประเภทธุรกิจ ได้แก่
1) ธุรกิจลงทุน โดย บริษัทหลักทรัพย์ซีมิโก้ จำกัด (มหาชน)
2) ธุรกิจหลักทรัพย์ โดยบริษัทหลักทรัพย์ เคทีซีมิโก้ จำกัด, Thanh Cong Securities Joint Stock Company (TCSC) และ BCEL KRUNGTHAI  Securities Company Limited (BECL-KT)
3) ธุรกิจจัดการกองทุน โดย บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมซีมิโก้ จำกัด
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โครงสร้างรายได้ของบริษัท บริษัทย่อย และบริษัทร่วมแยกตามแหล่งที่มา
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ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

ค่านายหน้า

จากการซื้อขายหลักทรัพย์ 559.65 66.27 107.13 25.77 -            -           

จากการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 68.57 8.12 13.99 3.36 -            -           

ค่าธรรมเนียมและบริการ

การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ 7.12 0.84 0.04 0.01 -            -           

ที่ปรึกษาทางการเงิน 5.59 0.66 11.90 2.86 4.57 3.78

การจัดการกองทุนส่วนบุคคลและกองทุนรวม 0.38 0.04 3.13 0.75 8.22 6.80

 อื่นๆ 0.52 0.06 1.56 0.38 -            -           

กำไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย์ 40.57 4.80 20.69 4.98 (60.36) (49.93)

ดอกเบี้ยและเงินปันผลจากหลักทรัพย์ 74.33 8.80 36.71 8.83 10.41 8.61

ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 107.05 12.68 30.34 7.30 -            -           

ส่วนแบ่งกำไร(ขาดทุน)ในบริษัทร่วม (27.36) (3.24) 57.48 13.83 110.51 91.41

กำไรจากการโอนสินทรัพย์และธุรกิจให้แก่บริษัทร่วม -            -            132.32 31.83 46.25 38.25

รวมรายได้ธุรกิจหลักทรัพย์ 836.42 99.04 415.29 99.89 119.59 98.92

ดอกเบี้ยเงินกู้ยืม 23.91 2.83 4.12 0.99 0.00          0.00         

ค่าธรรมเนียมและบริการ 33.36 3.95 11.06 2.66 7.21 5.96

รวมค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์ 57.27 6.78 15.17 3.65 7.21 5.96

รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์-สุทธิ 779.15 92.26 400.11 96.24 112.38 92.96

หนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) 242.22 28.68 35.76 8.60 (0.81) (0.67)

รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์หลังหักหนี้สงสัยจะสูญ 536.93 63.58 364.36 87.64 113.20 93.63

รายได้อื่น 8.13 0.96 0.44 0.11 1.30 1.08

รายได้สุทธิ 545.06 64.54 364.80 87.75 114.50 94.71

รายได้รวม 844.55 100.00 415.73 100.00 120.89 100.00

2553 2552 2551

ค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์



BCEL KRUNGTHAI Securities Company Limited
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ทุนชำระแล้ว 360 พันล้านดอง





ทุนชำระแล้ว 130 ล้านบาท


(ทุนจดทะเบียน 180 ล้านบาท)





ทุนชำระแล้ว 1,837.80 ล้านบาท





Thanh Cong Securities Joint Stock Company 


(TCSC)





บริษัทหลักทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จำกัด





1. กิจการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ 


2. กิจการตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 


3. กิจการลงทุนในหลักทรัพย์และค้าหลักทรัพย์ 


4. กิจการประเภทการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ 


5. กิจการที่ปรึกษาทางการเงิน 


6. กิจการที่ปรึกษาการลงทุนและตัวแทนซื้อขายหน่วยลงทุน 


7. กิจการการยืมและการให้ยืมหลักทรัพย์ 


8. กิจการซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ


9. กิจการใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์





บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม


ซีมิโก้ จำกัด


จัดการกองทุนรวม


จัดการกองทุนส่วนบุคคล











ธุรกิจจัดการกองทุน
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49.54%











ธุรกิจหลักทรัพย์











ธุรกิจลงทุน











บริษัทหลักทรัพย์ ซีมิโก้ จำกัด (มหาชน)








ทุนชำระแล้ว  30,000  ล้านกีบ (ประมาณ 113 ล้านบาท)
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Zmico

		Local						245

				corp		32.59		7,984.55

				inst		3.55		869.75

				retail		1,230.48		301,467.60

		Foreign

				retail		75.56		18,512.20

				inst		42.56		10,427.20

		MF				15.54		3,807.30

		Port				4.07		997.15

		Total				1,404.35		344,065.75		if deduct port		343,068.60

		cash				89.27%		306,257.34

		credit				10.73%		36,811.26

								343,068.60





SET

						245

		Foreign Investor		4,589.03		1,124,312.35		27.89%

		Local Inst		1,713.25		419,746.25		10.41%

		Local Investor		10,151.76		2,487,181.20		61.70%

		Total		16,454.04		4,031,239.80		100.00%





โครงสร้างรายได้

		โครงสร้างรายได้

				1H07				Y2006				Y2005

		นายหน้า		253.02		74.08%		718.19		71.86%		860.38		76.76%

		ธรรมเนียมบริการ		14.46		4.23%		76.03		7.61%		173.73		15.50%

		ดบ. เงินให้กู้		48.92		14.32%		67.99		6.80%		36.62		3.27%

		กำไรขาดทุนจากซื้อขาย ล/ท		(7.89)		-2.31%		45.12		4.51%		(55.58)		-4.96%

		ดบ. และเงินปันผล		30.14		8.83%		80.33		8.04%		52.29		4.67%

		รวมรายได้ ล/ท		338.64		99.15%		987.64		98.82%		1,067.43		95.24%

		รายได้รวม		341.53		100.00%		999.39		100.00%		1,120.82		100.00%

		ดบ. เงินกู้		8.72		2.55%		19.71		1.97%		12.39		1.11%

		ค่าธรรมเนียมและบริการ		7.04		2.06%		17.92		1.79%		24.99		2.23%				note 22		ค่านายหน้า+ตัดจำหน่าย

		ค่านายหน้า		1.16		0.34%		12.20		1.22%		16.38		1.46%						อื่นๆ

		รวม คชจ		16.93		4.96%		49.83		4.99%		53.75		4.80%

		รายได้ธุรกิจ ล/ท สุทธิ		321.71		94.20%		937.81		93.84%		1,013.68		90.44%

		ค่าเผื่อมูลค่าเงินลงทุน		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		หนี้สงสัยจะสูญ		(0.00)		-0.00%		(0.08)		-0.01%		2.27		0.20%

		รายได้หลังหักค่าเผื่อและหนี้สงสัยจะสูญ		321.71		94.20%		937.89		93.85%		1,011.41		90.24%

		กำไรขาดทุนจากปริวรรตเงินตรา		- 0		0.00%		- 0		0.00%		- 0		0.00%

		รายได้อื่น		2.89		0.85%		11.74		1.18%		53.38		4.76%

		รายได้สุทธิ		324.60		95.04%		949.63		95.02%		1,064.79		95.00%





โครงสร้างรายได้ (2)

				โครงสร้างรายได้

								2547				2548				2549				2550				2551				2552				2553

								ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ		ล้านบาท		ร้อยละ

				ค่านายหน้า

						จากการซื้อขายหลักทรัพย์		1,498.51		81.76		860.38		75.54		715.06		70.41		623.11		73.33		559.65		66.27		107.13		25.77		- 0		- 0

						จากการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า		- 0		- 0		- 0		- 0		3.13		0.31		25.36		2.98		68.57		8.12		13.99		3.36		- 0		- 0

				ค่าธรรมเนียมและบริการ

						การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์		72.24		3.94		98.35		8.63		27.11		2.67		4.33		0.51		7.12		0.84		0.04		0.01		- 0		- 0

						ที่ปรึกษาทางการเงิน		85.44		4.66		71.61		6.29		45.93		4.52		20.90		2.46		5.59		0.66		11.90		2.86		4.57		3.78

						การจัดการกองทุนส่วนบุคคลและกองทุนรวม		16.54		0.90		17.98		1.58		19.30		1.90		23.00		2.71		0.38		0.04		3.13		0.75		8.22		6.80

						อื่นๆ		3.59		0.20		3.77		0.33		2.98		0.29		0.93		0.11		0.52		0.06		1.56		0.38		- 0		- 0

				กำไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย์				17.89		0.98		(55.58)		(4.88)		45.12		4.44		(10.82)		(1.27)		40.57		4.80		20.69		4.98		(60.36)		(49.93)

				ดอกเบี้ยและเงินปันผลจากหลักทรัพย์				25.51		1.39		52.29		4.59		80.63		7.94		62.55		7.36		74.33		8.80		36.71		8.83		10.41		8.61

				ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์				28.82		1.57		36.62		3.21		67.99		6.69		94.42		11.11		107.05		12.68		30.34		7.30		- 0		- 0

				ส่วนแบ่งกำไร(ขาดทุน)ในบริษัทร่วม				72.39		3.95		40.32		3.54		(9.17)		(0.90)		- 0		- 0		(27.36)		(3.24)		57.48		13.83		110.51		91.41

				กำไรจากการโอนสินทรัพย์และธุรกิจให้แก่บริษัทร่วม																- 0		- 0		- 0		- 0		132.32		31.83		46.25		38.25

		รวมรายได้ธุรกิจหลักทรัพย์						1,820.93		99.36		1,125.73		98.83		998.07		98.28		843.78		99.29		836.42		99.04		415.29		99.89		119.59		98.92

				ค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์

				ดอกเบี้ยเงินกู้ยืม				7.79		0.43		12.69		1.11		19.40		1.91		18.96		2.23		23.91		2.83		4.12		0.99		0.00		0.00

				ค่าธรรมเนียมและบริการ				60.05		3.28		39.08		3.43		27.24		2.68		22.97		2.70		33.36		3.95		11.06		2.66		7.21		5.96

										- 0				- 0				- 0				- 0				0.00				0.00				0.00

		รวมค่าใช้จ่ายธุรกิจหลักทรัพย์						67.84		3.70		51.77		4.54		46.64		4.59		41.93		4.93		57.27		6.78		15.17		3.65		7.21		5.96

		รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์-สุทธิ						1,753.09		95.65		1,073.96		94.29		951.43		93.69		801.85		94.36		779.15		92.26		400.11		96.24		112.38		92.96

				หนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ)				(0.73)		(0.04)		(2.27)		(0.20)		(0.08)		(0.01)		0.10		0.01		242.22		28.68		35.76		8.60		(0.81)		(0.67)

		รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์หลังหักหนี้สงสัยจะสูญ						1,752.36		95.61		1,071.69		94.09		951.51		93.69		801.75		94.35		536.93		63.58		364.36		87.64		113.20		93.63

		รายได้อื่น						11.81		0.64		13.31		1.17		8.31		0.82		6.00		0.71		8.13		0.96		0.44		0.11		1.30		1.08

		รายได้สุทธิ						1,764.17		96.26		1,085.00		95.26		959.81		94.51		807.75		95.05		545.06		64.54		364.80		87.75		114.50		94.71

		รายได้รวม						1,832.74		100.00		1,139.05		100.00		1,015.55		100.00		849.79		100.00		844.55		100.00		415.73		100.00		120.89		100.00






