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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

ปจจุบันบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน 
ตามใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยท่ีไดรับจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย สวนการประกอบธุรกิจทางดานการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  บริษัทประกอบธุรกิจดังกลาว
ผานทางเคทีซีมิโกซึ่งเปนบริษัทรวม นอกจากน้ี บริษัทยังไดเขาไปลงทุนในธุรกิจตาง ๆ ท่ีนาสนใจ เพ่ือเปนการ
เพ่ิมโอกาสในการสรางรายไดใหกับบริษัทอีกดวย ดังน้ี 

 ธุรกิจหลักทรัพยในกลุมประเทศ CLMV ไดแก  

 ธุรกิจหลักทรัพยในประเทศเวียดนาม โดยถือหุนในบริษัทหลักทรัพย Thanh Cong Securities Joint 
Stock Company (TCSC) รอยละ 18.88 ของหุนท่ีออกแลวท้ังหมด 

 ธุรกิจหลักทรัพยในสปป. ลาว ผานการลงทุนของเคทีซีมิโก รวมกับธนาคารการคาตางประเทศลาว 
จัดตั้งบริษัทหลักทรัพย BCEL-KT Securities (BCEL-KT) (เคทีซีมิโกถือหุนรอยละ 30)  

 ธุรกิจหลักทรัพยในประเทศเมียนมาร ผานการลงทุนของเคทีซีมิโก รวมกับบริษัท Myanmar Ruby Hill 
Finance จัดตั้งบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill Securities (KTzRH) (เคทีซีมิโกถือหุนรอยละ 49.15) 

 ธุรกิจหลักทรัพยจัดการกองทุน ภายใตการบริหารงานโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด
โดยบริษัทถือหุนรอยละ 100 

 ธุรกิจอื่นๆ บริษัทไดถือหุนรอยละ100 ในบริษัทบริหารสินทรัพยลุมพินี จํากัด ซ่ึงประกอบธุรกิจรับซ้ือ รับโอน 
รับจางบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพของสถาบันการเงิน  
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บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

ธุรกิจหลักทรัพย 
ประเภทท่ีปรึกษาการลงทุน  

และธุรกิจลงทุนอื่นๆ 

 

ธุรกิจหลักทรัพย 
 

49.71% 100%

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
 โซลาริส จํากัด 

1. จัดการกองทุนรวม 
2. จัดการกองทุนสวนบุคคล 

ประเภทกองทุนสวนบุคคล 
3. จัดการกองทุนสวนบุคคล 

 ประเภทกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
4. การเปนผูจัดการเงินทุนสัญญา

ซื้อขายลวงหนา 

 

บริษัทหลักทรัพย เคทีซีมิโก จํากัด
 

1. กิจการนายหนาซื้อขายหลักทรัพย  
2. กิจการตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  
3. กิจการลงทุนในหลักทรัพยและคาหลักทรัพย  
4. กิจการประเภทการจัดจําหนายหลักทรัพย  
5. กิจการที่ปรึกษาทางการเงิน  
6. กิจการที่ปรึกษาการลงทุนและตัวแทนซื้อขาย 

 หนวยลงทุน  
7. กิจการการยืมและการใหยืมหลักทรัพย  
8. กิจการซื้อขายหลักทรัพยตางประเทศ 
9. กิจการใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และตราสารอนุพันธ 
10. กิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล

Thanh Cong Securities Joint Stock Company  
(TCSC)

ทุนชําระแลว 2,137.80 ลานบาท
ทุนชําระแลว 125.40 ลานบาท 

18.88%

BCEL-KT Securities Company Limited 
(BCEL-KT)

ทุนชําระแลว 100,000 ลานกีบ (ประมาณ 385.07 ลานบาท)

30%

ทุนชําระแลว 360 พันลานดอง (ประมาณ 540 ลานบาท)

ธุรกิจบริหารสินทรัพย 

ทุนชําระแลว 15,000 ลานจาด (ประมาณ 421.38 ลานบาท)

KTZ Ruby Hill Securities Company Limited 
(KTzRH)

49.15%

บริษัทบริหารสินทรัพย  
ลุมพินี จํากัด 

ทุนชําระแลว 25 ลานบาท

100%

 

ธุรกิจจัดการกองทุน 
  

ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท บริษัทยอย และบรษัิทรวม  

1) ธุรกิจหลักทรัพยประเภทท่ีปรึกษาการลงทุน  
และการลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

2) ธุรกิจหลักทรัพย โดยบริษัทหลักทรัพย เคทีซีมิโก จํากัด, BCEL-KT Securities Company Limited, 
KTZ Ruby Hill Securities Company Limited และ Thanh Cong Securities Joint Stock Company 

3) ธุรกิจจัดการกองทุนโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริสจํากัด 
4) ธุรกิจบริหารสินทรัพย โดยบริษัทบริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด 
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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยแยกตามแหลงท่ีมา 
 

  2559 2558 2557 
    ลานบาท รอยละ  ลานบาท  รอยละ  ลานบาท  รอยละ 
คาธรรมเนียมและบริการ           

การจัดการกองทุนสวนบุคคลและกองทุนรวม 103.54 29.30 108.94 43.78  56.29 22.10 
กําไรจากเงินลงทุน 36.58 10.35 8.29 3.33  37.21 14.61 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 187.80 53.14 89.57 36.00  144.61 56.78 
ดอกเบี้ยและเงินปนผลจากหลักทรัพย 20.58 5.82 11.59 4.66  9.85 3.87 
กําไรจากการโอนสินทรัพยและธุรกิจใหแกบริษัทรวม 0.06 0.02 0.06 0.02  1.73 0.68 
รายไดอ่ืน 4.85 1.37 30.39 12.21  5.00 1.96 
รายไดรวม 353.41 100.00 248.84 100.00  254.69 100.00 

 

การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 

1.1 ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ 

บริษัท บริษัทยอย และบริษัทรวม แบงการดําเนินธุรกิจออกเปนกลุมหลักๆ ไดดังน้ี 

1) ธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน และการลงทุนในธุรกิจอื่นๆ  

บริษัทประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุนตามใบอนุญาตท่ีไดรับจาก
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย นอกจากน้ี บริษัทยังมุงเนนการลงทุนใน
ธุรกิจตางๆ ท่ีนาสนใจท้ังในประเทศและตางประเทศ เพ่ือมุงหวังผลตอบแทนจากการลงทุน โดย
แบงเปนการลงทุนระยะยาว และปานกลางรวมถึงการบริหารสภาพคลองระยะส้ัน 

2) ธุรกิจหลักทรัพย 

 ใหบริการภายใตใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจหลักทรัพยตามท่ีไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลัง
และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยดําเนินการภายใต เคทีซีมิโก ตั้งแต
วันท่ี 1 พฤษภาคม 2552 เปนตนมา โดยใหบริการในประเทศผานสํานักงานใหญและสาขาท่ัวประเทศ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 เคทีซีมิโก มีสํานักงานใหญ และสาขาจํานวน19 แหงไดแก สาขาใน
กรุงเทพมหานคร 8 แหง และสาขาในตางจังหวัด 11 แหง ท้ังน้ี ในวันท่ี 31 ธันวาคม2559 บริษัทมีสาขา
จํานวน18 แหง 
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 เปดใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย สปป.ลาว ภายใตการดําเนินการของบริษัท
หลักทรัพย  BCEL KRUNGTHAI (BCEL-KT) ซ่ึงนับเปนบริษัทหลักทรัพย 1ใน 2 รายแรกในสปป.
ลาว โดยบริษัทหลักทรัพยดังกลาวเปนบริษัทรวมลงทุนระหวางเคทีซีมิโก กับธนาคารการคา
ตางประเทศลาว (BCEL) 

 เคทีซีมิโก มีเปาหมายทางธุรกิจท่ีชัดเจนท่ีจะเปน “ประตูสูลุมนํ้าโขง” โดยมีแผนเสนอบริการทาง
การเงินใหครอบคลุมประเทศ เวียดนาม ลาว พมา และกัมพูชา ซ่ึงนับเปนจุดแข็งของเคทีซีมิโกท่ี
สามารถเจาะตลาดและสรางความสัมพันธท่ีดีกับกลุมประเทศดังกลาวทําใหมีความเชี่ยวชาญในภูมิภาค
น้ีและมีเครือขายบริษัทหลักทรัพยเกือบทุกประเทศ 

 ในเดือนธันวาคม 2558 บริษัทไดขยายธุรกิจหลักทรัพยไปยังประเทศเมียนมาร ภายใตการดําเนินการ
ของบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill Securities Company Limited (“KTzRH”) โดยบริษัทหลักทรัพย
ดังกลาวเปนการรวมทุนระหวาง เคทีซิมิโก กับ Ruby Hill Finance Company ซ่ึงเปนบริษัทท่ีปรึกษา
ทางการเงินในประเทศเมียนมารโดย KTzRH ไดเปดใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยเมื่อเดือนมีนาคม 2559 
พรอมกับการเปดทําการซ้ือขายหลักทรัพยอยางเปนทางการของตลาดหลักทรัพยเมียนมาร 

3) ธุรกิจจัดการกองทุน 

 ใหบริการจัดการกองทุนรวมและกองทุนสวนบุคคลภายใตบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส 

จํากัด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด มีกองทุนท่ีอยูภายใตการ

บริหารจํานวน 53 กองทุน แบงเปนกองทุนตราสารหน้ี 19 กองทุน กองทุนตราสารทุน 4 กองทุน และ

กองทุนสวนบุคคลอีก 30 กองทุน โดยมีมูลคาสินทรัพยสุทธิรวมท้ังส้ิน 23,352 ลานบาท 

4) ธุรกิจบริหารสินทรัพย 

 ประกอบธุรกิจประมูลซ้ือสินทรัพยดอยคุณภาพและทรัพยสินรอการขายจากสถาบันการเงินอ่ืน เพ่ือ

นํามาบริหารจัดการอยางมีคุณภาพและประสิทธิภาพ 

1. ธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน และการลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆ 

บริษัทประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน ตามใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย
ท่ีไดรับจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ซ่ึงในสวนของการประกอบธุรกิจ
ทางดานการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย บริษัทยังคงมีนโยบายในการประกอบธุรกิจดังกลาวอยู โดยบริษัท
ประกอบธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยผานทางเคทีซีมิโกซ่ึงเปนบริษัทรวม นอกจากน้ี บริษัทยังไดเขาไป
ลงทุนในธุรกิจตาง ๆ ท่ีนาสนใจ และมีแผนประกอบธุรกิจในดานตางๆ  ดังตอไปน้ี 
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 ขยายฐานการทําธุรกิจในประเทศเพ่ือนบานเพ่ือรองรับการไหลเวียนของเงินลงทุนท่ีเพ่ิมขึ้นในกลุม

ประเทศ CLMV ท้ังในดานการลงทุนและการขยายธุรกิจหลักทรัพย นอกเหนือจากการลงทุนในบริษัท

หลักทรัพย Thanh Cong Securities Joint Stock Company (TCSC) ในประเทศเวียดนามเมื่อป 2552 แลว 

ในเดือนธันวาคม 2553 บริษัทไดขยายธุรกิจหลักทรัพยไปยัง สปป. ลาว  ภายใตการดําเนินการของ

บริษัทหลักทรัพย BCEL-KT ผานการลงทุนของ เคทีซีมิโก สัดสวนการลงทุนรอยละ 30 (จํานวนหุนท่ี

จดทะเบียน 1 ลานหุน ราคาพาร 100,000 กีบ เรียกชําระขั้นตนรอยละ 30) มูลคาเงินลงทุนเร่ิมตน

ประมาณ 33.93 ลานบาท จากทุนชําระแลว 113.10 ลานบาท ตอมาในเดือนพฤศจิกายน 2554 เคทีซีมิโก

ไดชําระคาหุนสวนท่ีเหลืออีกรอยละ 70 รวมเปนเงินลงทุนท้ังส้ิน 115.52 ลานบาท BCEL-KT นับเปน

บริษัทหลักทรัพยเพียง 1ใน 2 รายแรกท่ีใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย สปป. ลาว  และ

ในเดือนธันวาคม  2558  บริษัทไดขยายธุรกิจหลักทรัพยไปยังประเทศเมียนมาร ภายใตการดําเนินการ

ของบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill Securities Company Limited  (“KTzRH”) ผานการลงทุนของ เค

ทีซีมิโก สัดสวนการลงทุนรอยละ 49.15 รวมเปนมูลคาเงินลงทุน  204.67 ลานบาท  

 เพ่ิมผลตอบแทนโดยการแสวงหาโอกาสการเขารวมลงทุนกับกิจการตางๆท่ีมีศักยภาพที่จะเติบโตไดใน

อนาคต ท้ังน้ี บริษัทไดจัดตั้งคณะกรรมการลงทุนซ่ึงประกอบดวยคณะกรรมการท่ีมีความรูความเขาใจ

เก่ียวกับธุรกิจรวมทุนเพ่ือพิจารณาและกําหนดแนวทางการลงทุนในธุรกิจตางๆ ผานฝายการลงทุนซ่ึงทํา

หนาท่ีแสวงหากิจการและธุรกิจตางๆ พรอมวิเคราะหความเปนไปไดท่ีจะเขารวมทุนโดยมุงหวัง

ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยรวมท่ีสูงแตมีความเส่ียงต่ํา ท้ังน้ี เพ่ือใหสอดคลองกับนโยบายของ

บริษัท  อีกท้ังเพ่ือเปนการกระจายผลตอบแทนจากเงินทุนท่ีมีอยูใหหลากหลายจากธุรกิจการลงทุนท่ีเคย

มีมากอนหนาน้ี 

2. ธุรกิจหลักทรัพย 

 ดําเนินการภายใต เคทีซีมิโก  นับแตการโอนธุรกิจเปนตนมา ซ่ึงมีรายละเอียดการใหบริการดังน้ี 

 นายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

เคทีซีมิโก ใหบริการดานนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยท่ีมีคุณภาพครอบคลุมท้ังนักลงทุนชาวไทยและนักลงทุน
ตางประเทศ รวมท้ังนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนรายยอยภายใตทีมงานดานการตลาดและทีมงานวิเคราะห
หลักทรัพยท่ีมีประสบการณ และพรอมใหคําปรึกษาทางดานการลงทุนแกนักลงทุนท้ังทางดานปจจัยพ้ืนฐาน
และปจจัยทางเทคนิค 

ประเภทบัญชีท่ีใหบริการ ไดแก 

1. บัญชีเงินสด ซ่ึงประกอบดวย ประเภท Cash Account และ Cash Balance Account 
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2. บัญชีเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือขายหลักทรัพย (Credit Balance Account) 

3. บัญชี Internet Account  เปนบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยดวยตนเองผานระบบ Internet ซ่ึงไดพัฒนาดวยระบบ
เทคโนโลยีท่ีทันสมัยมาอยางตอเน่ือง  

ปจจุบัน ไดจัดเตรียมขอมูลทางดานหลักทรัพยตาง ๆ เพ่ือใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน 
โดยสามารถเขาถึงผานเว็บไซต www.ktzmico.com ไดตลอดเวลา บริษัทไดนําระบบการซ้ือขายหลักทรัพย
แบบ Real time ท้ังโปรแกรมท่ีบริษัทฯพัฒนาเอง เชน Znet Plus รวมท้ังโปรแกรมท่ีพัฒนาโดย Third Party 
เชน Streaming, และ i2Trade เปนตน ใหนักลงทุนไดเลือกใช  ทุกระบบจะไดรับการพัฒนาอยางตอเน่ือง 
พรอมกันน้ีนักลงทุนยังสามารถเขาถึงโปรแกรม  Real time ตางๆ ไดจากหลายชองทาง ไมวาจะเปนเครื่อง
คอมพิวเตอร Notebook, Tablet และ Smartphone ท้ังระบบปฏิบัติการ IOS, Android   นอกจากน้ีบริษัทยังคง
พัฒนาฟงกชั่นท่ีเก่ียวของกับการซ้ือขายหลักทรัพยใหมีความหลากหลายข้ึน  เพ่ือเปนการอํานวยความสะดวก
และชวยในการวางแผนการลงทุน รวมท้ังการวิเคราะหกอนการตัดสินใจลงทุน เชน โปรแกรมจําลองการ
ลงทุน Stock Simulation  Program เปนตน 

สําหรับลูกคาสถาบัน เคทีซีมิโก ไดเปดใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยผานระบบ DMA (Direct Market Access) 
เพ่ือเพ่ิมชองทางในการสงคําส่ังซ้ือขายและอํานวยความสะดวกใหแกลูกคาประเภทสถาบัน 

เคทีซีมิโก รวมมือกับธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) อยางตอเน่ือง เพ่ือใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยและ
สัญญาซ้ือขายลวงหนาผานระบบออนไลนภายใตโครงการ One for All ซ่ึงจัดโดยตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ทําใหนักลงทุนท่ีเปนลูกคาของบริษัทและสมาชิก KTB Onlineสามารถเขาใชบริการการลงทุน
แบบออนไลนโดยวิธีการ Single Sign On ผานหนาเว็บไซต www.ktb.co.th ซ่ึงเปนการเพ่ิมชองทางการเขาถึง
การลงทุนไดสะดวกย่ิงขึ้น 

เคทีซีมิโก มีบริการใหเงินกูยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย เพ่ือเปนการเพ่ิมสภาพคลองใหกับลูกคา อีกท้ังเปนการชวย
เพ่ิมมูลคาการซ้ือขายของบริษัทเอง ในระหวางป 2559 ยอดเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพยปรับตัวเพ่ิมข้ึนตาม
ภาวะตลาดจาก 3.6 พันลานบาท ณ ส้ินป 2558 มาอยูท่ี 6.7 พันลานบาท ณ ส้ินป 2559 โดย เคที ซีมิโก ไดรับ
วงเงินกูเพ่ือสนับสนุนธุรกรรมดังกลาวจากธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญ 

ท้ังน้ี เคทีซีมิโกมีการบริหารความเส่ียงโดยพิจารณาอนุมัติวงเงินตามนโยบายการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือ
หลักทรัพยและตามระเบียบปฏิบัติ ซ่ึงมีการควบคุมดูแลท่ีดี  โดยติดตามการซ้ือขายหลักทรัพยของลูกคาอยาง
ใกลชิด จํากัดสัดสวนการลงทุนเพ่ือปองกันการใหกูยืมกระจุกตัว กําหนดอัตราการวางมารจ้ินท่ีเหมาะสมใน
แตละหลักทรัพย กําหนดอัตราดอกเบ้ียพิเศษในกลุมหลักทรัพยท่ีใหความสนใจเปนพิเศษ  รวมท้ังในกรณีท่ี
ลูกคามีการผิดนัดชําระราคาฝายปฏิบัติการหลักทรัพยจะดําเนินการติดตามทวงถามใหลูกคาชําระเงินให
ครบถวน 
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สวนแบงตลาด 
ลานบาท 2559 2558 2557 

มูลคาการซื้อขายตลาด SET และ MAI 
 

12,816,259 
   

10,765,469  
  

11,139,291 
มูลคาการซื้อขายตลาด SET และ MAI (ไมรวมบัญชีซ้ือขายของบริษัท
หลักทรัพย) 

 
11,468,573 

   
9,774,699  

  
10,172,620 

มูลคาการซื้อขายบริษัท 
 

588,475 
   

546,712  
  

603,126 

สวนแบงตลาดของบริษัท - ไมรวมบัญชีลงทุนของบริษัท (%) 
 

2.57% 2.80% 2.96% 

อันดับ 19 14 13 

มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยฯ ป 2559 เทากับ 11,468,573 ลานบาทโดยเคทีซีมิโกมีมูลคา
การซ้ือขายหลักทรัพยเทากับ 588,475 ลานบาท คิดเปนสวนแบงตลาดรอยละ 2.57 

มูลคาและสัดสวนกลุมลูกคาท่ีมีมูลคาซ้ือขายหลักทรัพยผานเคทีซีมิโกสูงสุด 10 อันดับแรก เปนดังน้ี 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ
ยอดรวมมูลคาซ้ือขายหลักทรัพย
ของลูกคารายใหญ 10 รายแรก

2559

110,396    18.76

2558 2557

65,283      10.8383,061      15.20

 

ลูกคาเคทีซีมิโก โดยสวนใหญเปนลูกคารายยอยในประเทศ ซ่ึงซ้ือขายหลักทรัพยดวยบัญชีเงินสด โดยมูลคา
การซ้ือขายหลักทรัพยแยกตามสัดสวนลูกคาแสดงดังตาราง 

สัดสวนลูกคา 2559 2558 2557

ลูกคารายยอย : ลูกคาสถาบัน 89:11 92 : 8 92 : 8

ลูกคาในประเทศ : ลูกคาตางประเทศ 93:7 95 : 5 95 : 5

ลูกคา Cash Account : Credit Balance Account 78:22 83 : 17 87 : 13

 

นโยบายการรับลูกคา 

เคทีซีมิโก กําหนดนโยบายในการรับลูกคา โดยยึดหลัก “รูจักลูกคาและการตรวจสอบเพ่ือทราบขอเท็จจริง
เก่ียวกับลูกคา” ตองมีขอมูลท่ีจําเปนและเพียงพอตอการพิจารณา ในเร่ืองของวัตถุประสงคการลงทุน ความรู
ความเขาใจในเร่ืองความเส่ียงจากการลงทุน ประสบการณและประวัติการลงทุน การพิจารณากําหนดวงเงินซ้ือ
ขายจะพิจารณาจากขอมูลทางการเงินของลูกคาและความสามารถในการชําระหน้ี เพ่ือปองกันและจํากัดความ
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เสียหายท่ีอาจจะเกิดขึ้น โดยมีการกําหนดผูมีอํานาจพิจารณาอนุมัติเปดบัญชีตามความเส่ียงของขนาดวงเงิน 
และมีนโยบายทบทวนวงเงินลูกคาอยางสม่ําเสมอเพ่ือพิจารณาประวัติการซ้ือขาย การชําระราคา และการ
เปล่ียนแปลงขอมูลของลูกคาท่ีมีนัยสําคัญใหเปนปจจุบัน 

 ตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

เคทีซีมิโก  เร่ิมดําเนินธุรกิจตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา นับแตการโอนธุรกิจในเดือนพฤษภาคม 
2552  โดยเคทีซีมิโก เสนอใหบริการซ้ือขายตราสารอนุพันธทุกประเภทท่ีเปดทําการซ้ือขายในตลาดสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนา ไดแก  SET50 Index Futures, SET50 Index Options, Single Stock Futures, 50 Baht Gold 
Futures , 10 Baht Gold Futures, Sector Index Futures, Silver Futures, Crude Oil Futures ,  USD Futures และ
สัญญาซ้ือขายลวงหนายางแผนรมควนัชั้น 3    

ในป 2559 เคทีซีมิโก มีจํานวนสัญญาซ้ือขาย 3,490,411 สัญญาคิดเปนสวนแบงตลาดรอยละ 2.51 ของจํานวน
สัญญาท่ีซ้ือขายในตลาดสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

2559 2558 2557
จํานวนสัญญาตลาดตราสารอนุพันธ 69,576,164          48,538,899      36,021,150      
จํานวนสัญญาบริษัท 3,490,411            3,972,358        4,245,819        
สวนแบงตลาดของบริษัท (%) 2.51% 4.09% 5.89%
อนัดับ 13 9 4

 

หนวยงาน “Derivatives Department” มีหนาท่ีดูแลหลักทรัพยประเภทตราสารอนุพันธโดยเฉพาะ โดยมี
เปาหมายเพ่ือแนะนํานักลงทุน ลูกคา พนักงาน หรือบุคคลท่ัวไปท่ีมีความสนใจใหมีความรูความเขาใจเก่ียวกับ
การลงทุนและความเส่ียงของตราสารอนุพันธ ตลอดจนเทคนิคตาง ๆ ในการลงทุน โดยมีแผนการจัดอบรม
สัมมนาอยางตอเน่ืองท้ังในและนอกบริษัท และยังเขารวมกิจกรรมการเผยแพรความรูตาง ๆ ทางดานตราสาร
อนุพันธกับตลาดสัญญาซ้ือขายลวงหนา (TFEX) อยางสมํ่าเสมอ 

 การยืมและใหยืมหลักทรัพย 

เคทีซีมิโก ใหบริการยืมและใหยืมหลักทรัพย (Stock Borrowing and Lending) เพ่ือเพ่ิมชองทางการลงทุนแก
ลูกคาในภาวะตลาดขาลง โดยผูใหยืมหลักทรัพยสามารถหาประโยชนไดจากหลักทรัพยท่ีมีอยูโดยไดรับ
คาธรรมเนียมจากการใหยืมหลักทรัพย ซ่ึงสามารถเลือกใหยืมไดท้ังประเภท Call หรือ Term ก็ได ขณะท่ีผูยืม
สามารถทํารายการ Short ผานบัญชี Credit Balance ไดโดยจายคาธรรมเนียมใหแกผูใหยืม ในอัตราท่ีกําหนด   

ปจจุบันธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย มีการเติบโตและมีความตองการมากข้ึนตามการพัฒนาของตลาด
หลักทรัพย   เคทีซีมิโกไดพัฒนาธุรกรรม SBL เพ่ือเพ่ิมทางเลือกในการลงทุนและการปองกันความเส่ียงใน
ภาวะที่ตลาดผันผวนไดเปนอยางดี โดยมีการยืมและใหยืมหลักทรัพยท่ีอยูใน SET 100 ครอบคลุมถึงลูกคาทุก
กลุม ท้ังลูกคาสถาบัน ลูกคาบุคคลธรรมดา และลูกคาท่ีมีถ่ินฐานอยูนอกประเทศ (non resident) สําหรับในป 
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2559 เคทีซีมิโกยังคงขยายฐานลูกคาไปยังกลุมลูกคาของธนาคารกรุงไทยอยางตอเน่ือง เพ่ือเพ่ิมปริมาณการทํา
ธุรกรรม SBL ใหมากขึ้น 

 ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ(Derivative Warrants : DW) 

เคทีซีมิโก ไดเริ่มเสนอขายตราสารอนุพันธประเภท Derivative Warrants เปนคร้ังแรกในเดือนธันวาคม 2553 
และในป 2559 เคทีซีมิโก ไดมีการออก Derivative Warrants ท้ังส้ิน 9 ตัว โดย ณ วันท่ี 31ธันวาคม2559 เคทีซี
มิโกมี Derivative Warrants คงเหลือ 4 ตัว ดังน้ี 

ชื่อยอ จํานวน 
ท่ีจดทะเบียน 

(หนวย) 

หลักทรัพย
อางอิง 

วันสุดทายของการซื้อ
ขาย 

ราคาใช
สิทธิ (บาท 
ตอ 1 หุน) 

อัตราการใช
สิทธิ(จํานวน 

DW ตอ 1 
หุน) 

ANAN18C1705A 20,000,000 ANAN 12พฤษภาคม 2560 4.5 1.75 

BANP18C1705A 20,000,000 BANPU 12 พฤษภาคม 2560 14.5 6 

KBAN18C1705A 20,000,000 KBANK 12 พฤษภาคม 2560 210 25 

WORK18C1704A 20,000,000 WORK 28 เมษายน 2560 37 9 

นอกจากน้ี เคทีซีมิโกยังมีแผนขยายธุรกิจตราสารอนุพันธไปสูตราสารอนุพันธท่ีมีความซับซอนย่ิงข้ึน เชน 
Structured Products เปนตน 

 การลงทุนในหลักทรัพยและคาหลักทรัพย 

เคทีซีมิโก  มีการลงทุนในหลักทรัพยและคาหลักทรัพย(Proprietary Trading) เพ่ือใหผลตอบแทนแกบริษัท 
โดยมีนโยบายการลงทุนท่ีใหอัตราผลตอบแทนท่ีดีซ่ึงเคทีซีมิโก ไดกําหนดนโยบายการลงทุนดังกลาวไวอยาง
ชัดเจนและสอดคลองกับการกํากับดูแลตามประกาศท่ีเก่ียวของกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย ซ่ึงครอบคลุมถึงนโยบายท่ีสําคัญ ๆไดแก 

- นโยบายเก่ียวกับอํานาจหนาท่ีความรับผิดชอบของผูท่ีเก่ียวของในการดําเนินธุรกิจคาหลักทรัพย   
- นโยบายในการบริหารความเส่ียง 
- นโยบายการปองกันความขัดแยงทางผลประโยชน 
- นโยบายการกํากับดูแล 
- นโยบายการจัดสรรเงินลงทุนท่ีเหมาะสมในหลักทรัพยแตละประเภท 
- นโยบายการกําหนดวัตถุประสงคการลงทุน และการกําหนดเปาหมายผลตอบแทนท่ีคาดหวังเทียบกับ

อัตราอางอิงท่ีเหมาะสม 
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ในป 2559 เงินลงทุนในหลักทรัพยของเคทีซีมิโก แบงออกเปน 3 ประเภทไดแก  

1) เงินลงทุนในตราสารทุน ประกอบดวยเงินลงทุนในหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ  เงินลงทุนในหนวย
ลงทุนเพ่ือสนับสนุนธุรกรรมหลักทรัพย  เงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือปองกันความเส่ียงจากการเสนอ
ขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธและเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 

2) เงินลงทุนในตราสารหน้ีใหผลตอบแทนในเกณฑท่ีดี เชน การลงทุนในตราสารหน้ีรัฐบาล และตราสาร
หน้ีภาคเอกชนท่ีมีอันดับความนาเช่ือถือต้ังแต BBB ขึ้นไป เปนตน โดยอยูภายในระยะเวลาการลงทุนไม
เกิน 6 เดือน ตามท่ีไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริหาร 

3) เงินลงทุนในกองทุนสวนบุคคลประกอบดวยเงินลงทุนท่ีมอบหมายใหบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน
เปนผูบริหาร เพ่ือเปนการกระจายแหลงท่ีมาของรายได และสรางผลตอบแทนที่ดี  

 การจัดจําหนายหลักทรัพย 

 เคทีซีมิโก เสนอบริการทางดานท่ีปรึกษาทางการเงินและการสนับสนุนการเสนอขายแบบครบวงจร โดยมี
นโยบายประกอบธุรกิจการจัดจําหนายหลักทรัพยท้ังในรูปแบบท่ีตอเน่ืองจากการเปนท่ีปรึกษาทางการเงินและ
การเขารวมกับสถาบันการเงิน หรือบริษัทหลักทรัพยอื่น ๆ ในการจัดจําหนายหลักทรัพยทุกประเภท เชน 
พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ หุนกู หุนกูแปลงสภาพและตราสารทางการเงิน
ประเภทอ่ืน ๆ เปนตน ซ่ึงใหบริการจัดจําหนายท้ังในบทบาทของผูจัดการการจัดจําหนาย (Lead Underwriter) 
ผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย (Underwriter) หรือตัวแทนจําหนายหลักทรัพยโดยไมรับประกันการ
จําหนาย (Selling Agent)  

ผลงานการจัดจําหนายและรับประกันการจัดจําหนายสรุปไดดังน้ี 

2559 2558 2557

จํานวนราย 24 21 23

มูลคาการจัดจําหนาย (ลานบาท) 4,938.13               7,389.87          9,053.45          

คาธรรมเนียมการจัดจําหนาย (ลานบาท) 20.54 102.24             124.27              

 ท่ีปรึกษาทางการเงิน 

เคทีซีมิโกใหบริการดานท่ีปรึกษาทางการเงินอยางครบวงจร  ท้ังการระดมทุนดวยตราสารทางการเงินประเภท
ตางๆ การเสนอขายหลักทรัพยแกสาธารณชนเปนคร้ังแรก การเสนอขายใหแกบุคคลโดยเฉพาะเจาะจง การ
ออกหุนกูแปลงสภาพ การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนและหุนกูใหแกผูถือหุนเดิมพรอมใบสําคัญแสดงสิทธิ 
และการนําหุนสามัญเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ   การควบรวมกิจการและการเขาซ้ือกิจการการ
ประเมินมูลคากิจการ การหาแหลงเงินกู  การปรับโครงสรางหน้ี และการใหคําปรึกษาทางการเงินดานตาง ๆ   
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เคทีซีมิโกไดเขาเปนสมาชิก M&A International Inc. ซ่ึงประกอบดวยสมาชิกท่ีประกอบธุรกิจใหบริการที่
ปรึกษาในการควบรวมกิจการ (Merger & Acquisition : M&A) กวา 40 ประเทศท่ัวโลกเพ่ือขยายชองทางการ
ประกอบธุรกิจดานท่ีปรึกษา M&A ใหกวางขวางย่ิงขึ้น โดยปจจุบันเคทีซีมิโกเปนท่ีปรึกษาทางการเงินใหแก
ผูตองการซ้ือ-ขายธุรกิจท่ีอยูในตางประเทศหลายราย 

เคทีซีมิโก ไดขยายฐานลูกคาไปยังกลุมประเทศลุมนํ้าโขง ไดแก สปป. ลาว โดย เคทีซีมิโก เปนท่ีปรึกษา
ทางการเงินของบริษัทขนาดใหญหลายบริษัทท่ีมีศักยภาพที่จะเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย สปป.ลาว  
นอกจากน้ี ยังเปนท่ีปรึกษาทางการเงินใหแก บริษัทหลักทรัพย BCEL-KT (เคทีซีมิโก ลงทุนรอยละ 30) ซ่ึง
เปนผูเสนอขายหลักทรัพย EDL Generation ใหแกประชาชน และนําหลักทรัพยดังกลาวเขาจดทะเบียนในวัน
เปดทําการซ้ือขายวันแรกของตลาดหลักทรัพย สปป. ลาวในป 2553 นับเปนความสําเร็จกาวหน่ึงของการ
ขยายธุรกิจไปยังภูมิภาคลุมนํ้าโขง 

นอกจากน้ี ในป 2558 เคทีซีมิโก ไดรับอนุมัติใบอนุญาตประกอบกิจการธุรกิจหลักทรัพยในประเทศเมียนมาร 
จากคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยประเทศเมียนมาร โดยเปนโบรกเกอรไทยเพียงรายเดียวท่ีมีคุณสมบัติไดรับ
ใบอนุญาตและมีศักยภาพในการเปนผูใหบริการผูจัดจําหนายหลักทรัพยแกบริษัทท่ีจะเขาเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยยางกุง (YSX) โดยบริษัทไดจัดตั้งบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill Securities 
Company Limited (“KTzRH”) โดยการรวมทุนกับ Ruby Hill Finance Company ซ่ึงเปนบริษัทท่ีปรึกษา
ทางการเงินในประเทศเมียนมาร โดยมีสัดสวนการลงทุนรอยละ 49.15 และเร่ิมเปดดําเนินธุรกิจหลักทรัพยใน
เดือนมีนาคม 2559 

สําหรับป 2559 เคทีซีมิโก มีรายไดจากการใหบริการท่ีปรึกษาทางการเงิน ดังน้ี  

ลานบาท 2559 2558 2557

รายได 85.79                     61.04                  18.70                   
 Wealth Advisor 

เคทีซีมิโก ใหบริการท่ีปรึกษาดานการเงินและการลงทุนเพ่ือรองรับความตองการของลูกคาในการบริหาร
ความม่ังค่ังในรูปแบบตางๆ โดยตอบสนองความตองการเปนการเฉพาะของลูกคาแตละราย โดยจะแนะนํา
ผลิตภัณฑทางการเงินเพ่ือใหสอดคลองกับความตองการของลูกคาตามวัตถุประสงคและเปาหมายในการ
ลงทุน ฐานะการเงิน ระดับผลตอบแทนที่คาดหวังภายใตความเส่ียงท่ียอมรับไดในลักษณะ One Stop Service 
เน่ืองจากในปจจุบันผลิตภัณฑทางการเงินมีความหลากหลาย ไมวาจะเปนตราสารทุน ตราสารหน้ี ตราสาร
อนุพันธ รวมถึงการลงทุนในตางประเทศ โดย เคทีซีมิโก จะจัดสรรการลงทุนท้ังการลงทุนโดยตรงและการ
ลงทุนผานกองทุนรวมเคทีซีมิโก เนนการใหบริการเปนตัวแทนซ้ือขายหนวยลงทุนรวมถึงไดรับอนุญาตให
เปนตัวแทนซ้ือขายหนวยลงทุนแบบไมเปดเผยช่ือลูกคา (Omnibus Account) โดยมีทีมงานนักวางแผนทาง
การเงินท่ีมีประสบการณใหคําแนะนําในดานการเงินและการลงทุนและเปนตัวแทนขายกองทุนครอบคลุม
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บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท้ังหมด 17 แหง โดย ณ วันท่ี 31ธันวาคม 2559 สินทรัพยภายใตการจัดการ
ท่ีเคทีซีมิโกเปนตัวแทนซ้ือขายมีมูลคาท้ังส้ิน 4,681 ลานบาท 

บริษัทยังคงเขารวมเปนผูรวมคาหนวยลงทุน (Participating Dealer) ใหกับกองทุนเปด ประเภท อีทีเอฟ กับ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทยอยางตอเน่ือง  

 การจัดการกองทุนสวนบุคคล 

ในป 2555เคทีซีมิโก ไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยให
ดําเนินธุรกิจ Private Fund ซ่ึงใหบริการจัดการทางการเงินและใหคําปรึกษาดานบริหารจัดการทางการเงิน
และการลงทุนตามความตองการของลูกคา ดวยความรวมมือและสนับสนุนทางธุรกิจจากธนาคาร กรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญ โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม2559 มีสินทรัพยภายใตการบริหาร
ประมาณ 302 ลานบาท 

 การซ้ือขายหลักทรัพยตางประเทศ 

เคทีซีมิโก เร่ิมใหบริการลูกคาดานการลงทุนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือแสวงหา
ผลตอบแทนท่ีสูงกวาการลงทุนในประเทศ และเพ่ือกระจายความเส่ียงท่ีเกิดจากการลงทุนในประเทศเพียง
อยางเดียว ซ่ึงปจจุบันเคทีซีมิโก มีระบบซ้ือขายหลักทรัพยตางประเทศท่ีทันสมัย มีประสิทธิภาพ สะดวก และ
รวดเร็ว โดยใหบริการในตลาดหลักทรัพยหลักๆของโลก เชน สหรัฐอเมริกา ฮองกง สิงคโปรซ่ึงในปท่ีผาน
มาไดรับการตอบรับจากลูกคาท่ีสนใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย สปป. ลาว และตลาดหลักทรัพยเวียดนาม 
เปนอยางดี  

นอกจากดานระบบการซ้ือขายท่ีมีประสิทธิภาพแลว ทางดานการชําระราคาระหวางประเทศเคทีซีมิโก ไดทํา
ธุรกรรมดังกลาวผานตัวแทนตางประเทศท่ีมีความม่ันคงและเช่ียวชาญในดานการชําระราคาระหวางประเทศ 
ท้ังน้ีเพ่ือเพ่ิมความเชื่อมั่นใหกับนักลงทุนในประสิทธิภาพการชําระราคา และความปลอดภัยในการลงทุน
ตางประเทศ  

การตลาดและภาวะการแขงขัน 

ภาพรวมตลาดทุนในป 2559 และแนวโนมป 2560 

ภาพรวมตลาดหลักทรัพยป 2559 ปรับข้ึนไดดีในทิศทางเดียวกับตลาดหุนโลก  แมเผชิญความผันผวนในหลาย
ประเด็น ท้ังจากปจจัยภายใน (การเสด็จสวรรคตของพระเจาอยูหัวรัชกาลที่ 9) และปจจัยภายนอก (การทาํ
ประชามติของอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป และการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐ) แตจากแนวโนมเศรษฐกิจ
ไทยท่ีฟนตัวไดดี ปจจัยดานการเมืองท่ีมีเสถียรภาพ ราคาสินคาโภคภัณฑท่ีฟนตัว รวมถึงนโยบายการเงินใน
ประเทศเศรษฐกิจหลักท่ียังผอนคลาย เปนแรงหนุนหลัก ท้ังน้ี ป 2559 ตลาดหุนไทยมีกระแสเงินทุนตางชาติ
ไหลกลับราว 7.8 หมื่นลานบาท จากท่ีไหลออกตอเน่ืองในป 2556-2558 รวมกวา 3.8 แสนลานบาท ในสวน
ของตลาดตราสารหน้ีไทย นักลงทุนตางชาติเพ่ิมการถือครองข้ึนราว 6.0 หม่ืนลานบาทในป 2559 จากกระแส
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การแสวงหาผลตอบแทนที่สูงขึ้นของนักลงทุน อยางไรก็ดี ในชวง 3 เดือนสุดทายของปมีกระแสเงินทุนไหล
ออก ตามแนวโนมการปรับเพ่ิมข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร ซ่ึงเปนผลจากการปรับอัตราดอกเบ้ียของ
เฟด 

สําหรับแนวโนมตลาดหลักทรัพยในป 2560 คาดแนวโนมทรงตัวถึงบวกเล็กนอย โดยปจจัยหนุนมาจากการฟน
ตัวของเศรษฐกิจในประเทศเปนหลัก รวมถึงการผลักดันโครงการโครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐ ขณะท่ีปน้ีจะ
ยังไมไดแรงหนุนจากประเด็นการเลือกตั้ง ท่ีมีแนวโนมเล่ือนออกไปเปนชวงครึ่งหลังของป 2561 สวนปจจัย
ตางประเทศแมเศรษฐกิจโลกมีทิศทางการขยายตัวไดดีกวาป 2559 แตจะมีความเสี่ยงเพ่ิมมากข้ึน จาก 1) 
ธนาคารกลางหลักลดการผอนคลายนโยบายการเงิน โดยเฉพาะเฟด ท่ีอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาท่ีตลาด
คาด หลังอัตราเงินเฟอสหรัฐเรงตัวข้ึน ประกอบกับตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง 2) ประเด็นการเมืองในยุโรป ท่ีมี
หลายประเทศมีการเลือกตั้ง ซ่ึงผูชิงตําแหนงบางรายสนับสนุนแนวคิดการแยกตัว สรางความกังวลตอ
เสถียรภาพของยูโรโซน และ 3) ความกังวลตอนโยบายประธานาธิบดีทรัมป โดยเฉพาะนโยบายดานการคา
และความสัมพันธระหวางประเทศ ท่ีเขมงวดตอคนเขาเมืองมากข้ึน และมีแนวคิดในการปรับข้ึนภาษีนําเขาตอ
ประเทศท่ีสหรัฐขาดดุลจํานวนมาก รวมถึงจีน (จะสงผลตอเน่ืองมายังไทยจากหวงโซอุปทานได) 

มูลคาการซ้ือขายรวมของตลาดหลักทรัพยและตลาด MAI 

 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, ก.ล.ต. และฝายวิจัยบริษัทหลักทรัพยเคทีซีมีโก 

มูลคาการซ้ือขายรวมของตลาดในป 2559 ปรับเพ่ิมขึ้น 19% จากป 2558 ขณะท่ีในดานมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวัน
ของตลาดรวมสําหรับในป 2559 อยูท่ีระดับ 52,526 ลานบาท ปรับเพ่ิมจากป 2558 ท่ี 44,302 ลานบาท สําหรับ
แนวโนมในป 2560 เราคาดมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวันของตลาดฯ นาจะปรับเพ่ิมข้ึนจากป 2559 โดยคาดวาจะได
แรงสนับสนุนจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศท่ีคอยๆ ฟนตัวตอเน่ืองจากป 2559 ท่ีเติบโต 3.2% โดยเราคาดอัตราการ
เติบโตทางเศรษฐกิจไทยป 2560 ไวท่ีระดับ 3.3% โดยมีปจจัยขับเคล่ือนสําคัญมาจากการใชจายภาครัฐ โดยเฉพาะ
ความคืบหนาในโครงการลงทุนขนาดใหญท่ีมีอยางตอเน่ือง อีกท้ังการบริโภคครัวเรือนและรายไดภาคการทองเที่ยวท่ี

มูลคาตลาดรวมเฉล่ีย อัตราเติบโต มูลคาการซื้อขายรวม อัตราเติบโต มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวัน 
(ลานบาท) YoY (%) (ลานบาท) YoY (%) (ลานบาท)

2549 5,251,270 11% 3,983,676 -2% 16,394
2550 5,897,591 12% 4,271,820 7% 17,436
2551 5,422,512 -8% 3,981,230 -7% 16,118
2552 4,684,108 -14% 4,428,979 11% 18,226
2553 6,901,687 47% 7,033,947 59% 29,066
2554 8,429,008 22% 7,191,481 2% 29,473
2555 10,102,932 20% 7,914,567 10% 32,304
2556 12,790,231 27% 12,330,669 56% 50,329
2557 13,401,318 5% 11,139,291 -10% 45,466
2558 14,125,607 5% 10,765,470 -3% 44,302
2559 14,129,420 0% 12,816,259 19% 52,526
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คาดวาจะชวยหนุนกิจกรรมเศรษฐกิจไดอยางตอเน่ือง จากปจจัยสนับสนุนตางๆ ท่ีดีขึ้น อาทิ การฟนตัวของรายได
เกษตรกร สถานการณปญหาทัวรศูนยเหรียญคลี่คลายหลังนักทองเท่ียวจีนกลับมาขยายตัว เปนตน นอกจากนี้ การ
กลับมาขยายตัวของภาคการสงออก จะเปนปจจัยเสริมท่ีชวยหนุนภาวะเศรษฐกิจไดดีขึ้นในปน้ี  

ภาพรวมการระดมทุนในตลาดหลักทรัพยผานการเสนอขายหลักทรัพยใหมในป 2559 ถือวาคอนขางซบเซา 
โดยมีจํานวนบริษัทจดทะเบียนเขาใหม (IPO) ท้ังหมดจํานวน 24 บริษัท (แบงเปนหลักทรัพยท่ีเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยจํานวน 11 บริษัท และในตลาด MAI จํานวน 13 บริษัท) เทียบกับจํานวน 36 บริษัท ในป 2558 และ 
37 บริษัท ในป 2557 ในขณะท่ี แนวโนมในป 2560 เราคาดวาการระดมทุนในตลาดทุนนาจะปรับตัวดีขึ้นจากป 2559 
จากภาวะเศรษฐกิจในป 2560 ท่ีคาดวาจะฟนตัวตามลําดับ  

ในป 2559 สัดสวนการซ้ือขายของนักลงทุนแตละประเภท เร่ิมเห็นการเปล่ียนแปลงจากชวงป 2557-2558 โดย
สัดสวนนักลงทุนรายยอยในป 2559 ปรับลดลงเหลือ 54% จากระดับ 59% ในป 2558 และ 62% ในป 2557 ขณะท่ี 
สัดสวนของนักลงทุนตางประเทศในป 2559 ปรับเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญเปน 26% จาก 22% ในป 2558 ในดาน
สัดสวนนักลงทุนสถาบันในประเทศและพอรตลงทุนของบริษัทหลักทรัพย อยูท่ีระดับ 10% ใกลเคียงกับป 2557-
2558 ท่ีระดับ 9% ในขณะท่ี สัดสวนการซ้ือขายผานระบบอินเตอรเน็ตในป 2559 อยูท่ี 35% ของมูลคาการซ้ือขายรวม 
ลดลงเล็กนอยจาก 38% ในป 2558 โดยคาดวาสวนหน่ึงนาจะเปนผลจากสัดสวนนักลงทุนตางประเทศท่ีปรับเพ่ิมขึ้น
มากในปน้ี อยางไรก็ดี เรายังคงคาดวาสัดสวนการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ตจะยังคงปรับเพ่ิมข้ึนในระยะยาว 

สรุปภาพรวมของตลาดหลักทรัพย และตัวเลขสําคัญของอุตสาหกรรม  
  2559 2558 2557

ดัชนี SET 1,542.94 1,288.02 1,497.67
มูลคาการซ้ือขายรวม (ลานบาท) 12,816,259 10,765,470 11,139,291
     SET 12,259,772 9,997,372 10,193,179
     MAI 556,487 768,098 946,112
มูลคาการซ้ือขายเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 52,526 44,302 45,466
     SET 50,245 41,141 41,605
     MAI 2,281 3,161 3,862
มูลคาการซ้ือขายเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) (ไมรวมพอรต บล.) 47,002 40,225 41,521
มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันของพอรต บล. (ลานบาท) 5,524 4,077 3,946
Trading days 244 243 245
บริษัทท่ีเขาจดทะเบียนใหม (IPO) 24 36 37
     SET 11 23 17
     MAI 13 13 20

 

มูลคาซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต (ลานบาท) 4,473,664 4,076,975 4,147,508
มูลคาการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต/มูลคาซื้อขายรวม (%) 35% 38% 37%
จํานวนบล. ที่ใหบริการการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต 31 31 29
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  2559 2558 2557

สัดสวนการซื้อขายแยกตามประเภทลูกคา   

นักลงทนุรายยอย 54% 59% 62%
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ 10% 10% 9%
พอรตการซื้อขายของบริษัทหลักทรัพย(บล.) 10% 9% 9%
นักลงทนุตางประเทศ 26% 22% 20%
รวม 100% 100% 100%
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, สํานักงาน ก.ล.ต. และฝายวิจัยบริษัทหลักทรัพยเคทีซีมีโก จํากัด 

สภาพการแขงขันในอุตสาหกรรม 

ภาพรวมธุรกิจหลักทรัพยในรอบป 2559 ยังคงมีการแขงขันท่ีรุนแรงตอเน่ืองโดยมีการเปล่ียนแปลงหลักๆใน
อุตสาหกรรมหลักทรัพย 1 รายการหลัก คือมีบริษัทหลักทรัพยท่ีเปดดําเนินการใหม 1รายไดแกYuanta 
Securities(Thailand) โดย Yuanta Securities Asia Financial Services Limited ไดเขาซ้ือหุนท้ังหมดในบริษัท
หลักทรัพย เคเคเทรด ในวันท่ี 8 กรกฎาคม 2559 จากบริษัททุนภัทร จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทยอยของ
ธนาคารเกียรตินาคิน(KKP)โดยหากเทียบกับป 2558 มีบริษัทหลักทรัพยเปดดําเนินการใหม 2 ราย ไดแกบริษัท
หลักทรัพย เอเอสแอล จํากัด (มหาชน) เริ่มกิจการในเดือนพฤษภาคม 2558 และบริษัทหลักทรัพย เอสบีไอ ไทย 
ออนไลน จํากัด (SBITO) เริ่มดําเนินการในเดือนตุลาคม 2558 ขณะท่ี ป 2557 มีบริษัทหลักทรัพยเปดดําเนินการ
ใหม 1 แหง ไดแก บริษัทหลักทรัพยแลนด แอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) ) และป 2556 มีบริษัทหลักทรัพยท่ีมีการ
เปล่ียนแปลงผูถือหุน และกลับเขามารุกตลาดอีกคร้ัง 3 แหง ไดแก บริษัทหลักทรัพย เออีซี บริษัทหลักทรัพย 
เอเชียเวลธ และบริษัทหลักทรัพย แอปเปลเวลธ โดย บริษัทหลักทรัพยท่ีเปดใหม โดยเฉพาะ SBITO มีการ
ดําเนินกลยุทธดานการแขงขันดานราคาที่คอนขางรุนแรง  

ท้ังน้ี SBITO เปนการจัดตั้งขึ้นจากการรวมทุนระหวาง SBI Group (เปนกลุมบริษัทการเงินญ่ีปุน ผูนําในการ
ซ้ือขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธผานระบบอินเทอรเน็ต มารเก็ตแชรอันดับหน่ึงในญ่ีปุน) กับ บริษัท
หลักทรัพยฟนันเซียไซรัส จํากัด (มหาชน) และพันธมิตร โดยถือหุนฝายละ 55% และ 45% ตามลําดับ  

ผลการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพย 

ผลการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพยสําหรับป 2559 มีกําไรสุทธิรวม 10,256 ลานบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 19% 
จากป 2558 ท่ีมีกําไรสุทธิ 8,638 ลานบาท ปจจัยหลักเปนผลจาก 1) กําไรจากเงินลงทุนป 2559 ท่ีปรับตัว
เพ่ิมขึ้นมากจากป 2558 โดยเฉพาะกําไรจากหลักทรัพยตราสารทุน ท่ีไดรับผลบวกจากดัชนีตลาดหลักทรัพยท่ี
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 20% เปน 1543 จุด ณ ส้ินป 2559 จาก 1288 จุด ณ ส้ินป 2558 และ 2) รายไดคานายหนารวมป 
2559 ยังคงปรับเพ่ิมขึ้น 9% เปนผลจากมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวันของตลาดฯป 2559 ท่ีเพ่ิมข้ึน 19% มาอยูท่ี 
52,526 ลานบาท จาก 44,302 ลานบาทในป 2558 แมอัตราคานายหนาเฉลี่ย (ไมรวมพอรต บล.) จะลดลงจาก 
0.14% ในป 2558 เปน 0.13% ในป 2559 ก็ตาม ขณะท่ี ในดานรายไดคาธรรมเนียมและบริการป 2559 ปรับตัว
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ลดลง 20% หลักๆเปนการลดลงของรายไดคาธรรมเนียมจากการจัดจําหนายหลักทรัพยท่ีปรับลดลง ตาม
จํานวนบริษัทท่ีเขาจดทะเบียนใหม (IPO) ท่ีลดลงเหลือ 24 บริษัทในป 2559 จาก 36 บริษัทในป 2558 

ภาพรวมผลการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพยและอัตราสวนทางการเงิน 
ตัวเลขทางการเงิน (%) 2559 2558 2557
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (ลานบาท) 10,256 8,638 10,716 
อัตราการเติบโตของกําไรสุทธิ (YoY) 19% -19% -27%
Net profit margin (อัตรากําไรสุทธิ)  23% 20% 24% 
Return on equity (ROE) 11% 9% 12% 
อัตราคานายหนาเฉล่ีย  0.12% 0.13% 0.14%
อัตราคานายหนาเฉล่ีย (ไมรวมพอรต บล.)  0.13% 0.14% 0.15% 
คาใชจายรวมตอรายไดรวม 71% 74% 70% 
คาใชจายดําเนินงานตอรายไดรวม 58% 60% 57%
คาใชจายพนักงานตอรายไดรวม 38% 40% 38%

 

โครงสรางรายไดบริษัทหลักทรัพย 2559 2558  2557 
รายไดคานายหนา 68% 67% 68%
คาธรรมเนียมวาณิชฯและบริการอื่น ๆ 6% 9% 7% 
กําไร (ขาดทุน)จากเงินลงทุนและตราสารอนุพันธ 11% 6% 8% 
รายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผล 6% 8% 7%
รายไดดอกเบ้ียจากการใหกูยืมซ้ือขายหลักทรัพย 7% 8% 7%
รายไดอื่น ๆ 1% 3% 3% 
รวม 100% 100% 100%
ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัยและตลาดหลกัทรัพย (ก.ล.ต.) และฝายวิจัยบริษัทหลักทรัพยเคทีซีมีโก  
Note: ตัวเลขกําไรสุทธิเปนตัวเลขตามแบบรายงาน บ.ล.2/1 

การจัดหาผลิตภัณฑหรือบรกิาร 

แหลงท่ีมาของเงินทุน 

แหลงท่ีมาของเงินทุนของบริษัทมาจากสวนของผูถือหุนเปนหลัก โดยคณะกรรมการบริษัทไดอนุมัติการออก
และเสนอขายต๋ัวแลกเงินระยะส้ันในวงเงินไมเกิน 1,500 ลานบาท 

สําหรับ เคทีซีมิโก ไดรับวงเงินกูยืมจากธนาคารกรุงไทย ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญเพ่ือสนับสนุนธุรกรรมเงินให
กูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพยวงเงิน 3,000 ลานบาทและวงเงินกูระยะส้ันเม่ือทวงถาม (call loan) รวมถึงเงินกูเบิกเกิน
บัญชี (O/D) อีกจํานวนหน่ึง นอกจากน้ี คณะกรรมการ เคทีซีมิโก ไดอนุมัติการออกและเสนอขายตั๋วแลกเงิน
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ระยะส้ันในวงเงินไมเกิน 4,000 ลานบาท และการออกและเสนอขายหุนกู ในวงเงินไมเกิน 1,000 ลานบาท 
อยางไรก็ดี เคทีซีมิโก  มีการบริหารโครงสรางเงินทุนอยางเหมาะสมระหวางการใชเงินทุนจากสวนของผูถือ
หุนและเงินกูยืมโดยคํานึงถึงความเส่ียงทางดานเงินกองทุนและตนทุนทางการเงินเปนหลักเพ่ือผลตอบแทน
สูงสุดแกบริษัทและผูถือหุน 

การจัดหาเงินทุนหรือใหกูยืมผานบุคคลท่ีเก่ียวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

บริษัทไมมีการจัดหาเงินทุนหรือใหกูยืมผานบุคคลท่ีเก่ียวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองและอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

บริษัทไดรับการผอนผันการดํารงเงินกองทุนสภาพคลองและอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ เน่ืองจาก
ไดรับอนุญาตใหหยุดประกอบธุรกิจหลักทรัพยและธุรกิจสัญญาซ้ือขายลวงหนาเปนการชั่วคราว 

สําหรับ เคทีซีมิโก ดําเนินนโยบายดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิและอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ
ท่ีสูงกวาท่ีกําหนดโดยหนวยงานทางการ คือเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิไมต่ํากวา 25 ลานบาทและไมต่ํากวา
รอยละ 7 และสวนของผูถือหุนไมตํ่ากวา 100 ลานบาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559เคทีซีมิโก มีเงินกองทุน
สภาพคลองสุทธิ1,078ลานบาท และอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ (NCR) รอยละ 13 และมีสวนของผู
ถือหุน 2,446 ลานบาท 

3. ธุรกิจการจัดการกองทุน 

ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ 

ปจจุบัน บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ดําเนินธุรกิจการจัดการกองทุน โดยบริษัทไดรับ
อนุญาตใหดําเนินการจัดการกองทุนท้ังหมด 4 ประเภท ดังน้ี 

1. การจัดการกองทุนรวม  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการ

จัดการกองทุนรวมภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เม่ือวันท่ี 8 มกราคม 2550

ใบอนุญาตเลขท่ี 0009 / 2549โดยเร่ิมประกอบธุรกิจประเภทการจัดการกองทุนรวมเมื่อวันท่ี 10 พฤษภาคม 

2550 

ธุรกิจจัดการกองทุนรวมมีลักษณะการดําเนินธุรกิจในรูปแบบของการรวบรวมเงินทุนจากนักลงทุนท่ัวไป 

คนละเล็กคนละนอยเพ่ือรวมเปนเงินกอนขนาดใหญ แลวนําเงินท่ีรวบรวมน้ันไปลงทุนตามท่ีไดตกลงไว

กับนักลงทุนในหนังสือชี้ชวนกองทุน ซ่ึงกองทุนรวมดังกลาวจะถูกบริหารจัดการจากบริษัทหลักทรัพย

จัดการกองทุนซ่ึงมีหนาท่ีลงทุนแทนนักลงทุนหรือผูถือหนวยลงทุน และมีการจัดต้ังผูดูแลผลประโยชน

เพ่ิมขึ้นมาซ่ึงตามกฎหมายจะกําหนดเอาไว เพ่ือคอยดูแลเงินกองทุนน้ันแทนนักลงทุนท่ีนําเงินมาลงทุน ใน
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กรณีท่ีบริษัทจัดการกองทุนลม ผูดูแลผลประโยชนก็จะชดเชยใหกับนักลงทุน หรือบริษัทจัดการกองทุน

ไมไดทําตามหนังสือชี้ชวนผูดูแลผลประโยชนก็จะเอาผิดบริษัทจัดการกองทุนแทนผูถือหนวยลงทุนได

เชนกัน นอกจากน้ี กองทุนรวมมีสถานะเปนนิติบุคคลแยกตางหากจากบริษัทจัดการกองทุน ดังน้ันผล

ประกอบการหรือความนาเชื่อถือของบริษัทจัดการกองทุนจึงไมเปนเครื่องช้ีวัดถึงผลตอบแทนหรือเปน

หลักประกันของเงินลงทุนแตอยางใด 

2. การจัดการกองทุนสวนบุคคล ประเภทกองทุนสวนบุคคล 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการ

จัดการกองทุนสวนบุคคล (กองทุนสวนบุคคล) ภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เมื่อ

วันท่ี 14 สิงหาคม 2550ใบอนุญาตเลขท่ี 0008/2550โดยเร่ิมประกอบธุรกิจประเภทการจัดการกองทุนสวน

บุคคล เมื่อวันท่ี 3 ธันวาคม 2550  

โดยกองทุนสวนบุคคล คือ กองทุนท่ีเกิดจากการท่ีผูลงทุนหรือกลุมผูลงทุนนําเงินและทรัพยสินมารวมกัน

เปนเงินลงทุนกอนใหญ และมอบหมายใหบริษัทจัดการลงทุนเปนผูบริหารจัดการลงทุนแทน เพ่ือแสวงหา

ผลประโยชนสูงสุดตามท่ีไดคาดหวังไว โดยมีการทําสัญญากําหนดขอบเขต นโยบายการลงทุนไวกอนเปน

ลายลักษณอักษร 

3. การจัดการกองทุนสวนบุคคล ประเภทกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการ

จัดการกองทุนสวนบุคคล (กองทุนสํารองเล้ียงชีพ) ภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

เม่ือวันท่ี 22 กุมภาพันธ 2553ใบอนุญาตเลขท่ี 0001/2555โดยเร่ิมประกอบธุรกิจประเภทการจัดการกองทุน

สํารองเล้ียงชีพเม่ือวันท่ี 22 กุมภาพันธ 2553 ท้ังน้ี ในปจจุบันบริษัทยังไมมีลูกคาประเภทกองทุนสํารอง

เล้ียงชีพภายใตการบริหารจัดการ 

โดยกองทุนสํารองเล้ียงชีพ คือกองทุนท่ีนายจางและลูกจางรวมกันจัดตั้งข้ึน โดยเงินของกองทุนมาจากเงิน

ท่ีลูกจางจายสวนหน่ึงเรียกวา "เงินสะสม “และนายจางจายเงินเขาอีกสวนหน่ึงเรียกวา “เงินสมทบ” น่ันคือ 

ลูกจางออมเงินเทาไร นายจางชวยลูกจางออมดวยในจํานวนเทากันหรือมากกวาท่ีลูกจางจายเสมอ กองทุน

สํารองเล้ียงชีพเปนลักษณะของสวัสดิการท่ีนายจางมีใหกับลูกจางเพ่ือเปนหลักประกันทางการเงินใหแก

ลูกจางท่ีเปนพนักงานบริษัทเอกชนหรือรัฐวิสาหกิจตางๆ โดยอยูภายใตการควบคุมดูแลของรัฐผาน

กฎหมายท่ีเรียกวา “พระราชบัญญัติกองทุนสํารองเล้ียงชีพ” 
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4. การเปนผูจัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายลวงหนา  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปน
ผูจัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายลวงหนา ภายใตพระราชบัญญัติสัญญาซ้ือขายลวงหนา เมื่อวันท่ี 13 
กรกฎาคม 2550ใบอนุญาตเลขท่ี 0009 / 2550โดยปจจุบันบริษัทยังไมไดเริ่มประกอบธุรกิจดังกลาว 

ในป 2559 ท่ีผานมา นับเปนปท่ีดีปหน่ึงของธุรกิจจัดการกองทุนรวมเน่ืองจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของ
ธนาคาร ณ ปจจุบันอยูในระดับต่ํา ทําใหนักลงทุนมองหาทางเลือกในการลงทุนท่ีหลากหลายมากข้ึน 
ขณะเดียวกันอุตสาหกรรมกองทุนรวมก็ยังมีการพัฒนาผลิตภัณฑท่ีหลากหลายชวยตอบสนองความตองการ
ของลูกคามากข้ึน สงผลใหอุตสาหกรรมเติบโตสูง โดยปท่ีผานมาอุตสาหกรรมจัดการกองทุนรวมมีมูลคา
ทรัพยสินภายใตการจัดการรวมท้ังส้ินจํานวน 4.65 ลานลานบาท ณ ส้ินป 2559 เพ่ิมขึ้นจํานวน 0.59 ลานลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 14.42 จากส้ินป 2558  สําหรับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด
ถือเปนปท่ีมีการชะลอตัว โดยมีขนาดกองทุนภายใตการจัดการ ณ ส้ินป 2559 มูลคารวม 22,778.23 ลานบาท 
ลดลงจาก 25,869.01 ลานบาท ณ ส้ินป 2558 หรือลดลงรอยละ 11.95 จากปกอน เทียบกับอุตสาหกรรมท่ี
เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 14.42 โดย ณ ส้ินป 2559 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส มีสวนแบงการตลาดท่ี
รอยละ 0.49 ลดลงจากรอยละ 0.64 ในป 2558 
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ธุรกิจจัดการกองทุนรวมปจจุบันประกอบดวยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมท้ังส้ิน 22 ราย แบงเปน
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท่ีเปนบริษัทในเครือธนาคารพาณิชยจํานวน 11 ราย บริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนท่ีเปนบริษัทในเครือธุรกิจหลักทรัพยจํานวน 4 ราย และบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท่ีเปนบริษัทใน
เครือธุรกิจการเงินอื่นๆ อีกจํานวน 7 ราย โดยภาพรวมของธุรกิจจัดการกองทุนรวม บริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนท่ีเปนบริษัทในเครือธนาคารพาณิชยมีสวนแบงการตลาดสูงถึง 90.28% 

ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดเล็งเห็นถึงขอจํากัด และศักยภาพในการแขงขันของ
บริษัทท่ีอาจดอยกวาบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนในเครือธนาคารพาณิชย ทําใหบริษัทมีนโยบายการดําเนิน
ธุรกิจท่ีแตกตางจากบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนอ่ืนๆ โดยท่ัวไป โดยเนนการวางตําแหนงทางการตลาด 
(Market Positioning) ใหเปนบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท่ีเนนการตอบสนองความตองการของผูลงทุนใน
ตลาดอยางรวดเร็ว เนนการบริหารกองทุนเชิงรุกมากข้ึน และเปนผูนําในการนําเสนอกองทุนรวมชนิดใหมๆ ท่ี

2559 2558 เปล่ียนแปลง (%)

1 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กสิกรไทย จํากัด 986,136,215,406.12        921,486,723,908.27        7.02%

2 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด 862,174,332,334.81        800,400,833,685.97        7.72%

3 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด  (มหาชน) 639,765,548,287.91        525,981,815,224.89        21.63%

4 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด 627,707,036,703.25        532,467,420,787.77        17.89%

5 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 305,972,052,261.04        216,126,257,058.46        41.57%

6 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด 294,865,951,546.91        263,185,343,799.79        12.04%

7 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) 238,830,386,014.60        192,755,074,549.99        23.90%

8 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 159,889,618,384.01        141,950,581,580.64        12.64%

9 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด 157,188,719,593.63        137,904,757,739.89        13.98%

10 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด 64,276,158,374.47          49,858,059,682.26          28.92%

11 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จํากัด 63,822,242,686.39          53,297,519,403.97          19.75%

12 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 51,784,652,969.10          48,854,754,972.76          6.00%

13 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อเบอรดีน จํากัด 45,887,523,184.80          43,631,346,874.52          5.17%

14 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ภัทร จํากัด 42,998,619,120.55          35,295,796,578.79          21.82%

15 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แอสเซท พลัส จํากัด 35,721,172,690.15          30,269,194,949.18          18.01%

16 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด 35,360,802,427.16          33,503,211,548.47          5.54%

17 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด 22,778,226,887.44          25,869,011,428.70          -11.95%

18 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แมนูไลฟ (ประเทศไทย) จํากัด 6,942,248,028.01            6,705,439,817.01            3.53%

19 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ฟลลิป จํากัด 3,614,511,299.00            2,723,414,717.67            32.72%

20 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แคปปตอล ล้ิงค จํากัด 1,265,107,224.30            817,730,448.07               54.71%

21 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน บางกอกแคปปตอล จํากัด 1,094,487,005.42            - -

22 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทาลิส จํากัด 909,025,604.78               - -

4,648,984,638,033.85     4,063,084,288,757.07     14.42%

มูลคาทรัพยสินทรัพยภายใตการจัดการ (ลานบาท)บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน

รวมทั้งหมด



แบบ 56-1 
 

 สวนท่ี 1 หนา 22

เปนท่ีตองการของตลาดในขณะน้ัน เปนผลใหในป 2557 -2559 ท่ีผานมา บริษัทประสบความสําเร็จเปนอยาง
มากในการออกกองทุนประเภทกองทุนรวมตราสารหน้ีแบบกําหนดระยะเวลา (Rollover Fixed Income Fund) 
ท่ีเสนอขายใหแกผูลงทุนท่ีมิใชรายยอย (Accredited Investor: AI) ตามนิยามท่ีสํานักงาน กลต.กําหนด ใน
กองทุนท่ีมีชื่อวา “พริวิเลจ”  ท้ังน้ีบริษัทมีความภูมิใจเปนอยางย่ิงท่ีมีสวนในการพัฒนาตลาดตราสารหน้ีระยะ
สั้นประเภทตั๋วสัญญาใชเงิน (B/E) ของบริษัทเอกชนใหขยายตัวมากข้ึน ชวยเปนแหลงเงินทุนท่ีสําคัญ
สนับสนุนการเติบโตของบริษัทเอกชนชั้นดีหลายแหง โดยในป 2560 น้ี บริษัทจะมุงเนนในการหาโอกาส และ
คัดเลือกหลักทรัพยท่ีมีศักยภาพเติบโต เพ่ือมีสวนรวมในการพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในอนาคต 

สําหรับชองทางการจัดจําหนาย บริษัทมีนโยบายการตลาดท่ีเนนชองทางการจัดจําหนายผานตัวแทน (Selling 
Agent : SA) เปนหลัก โดย ณ ส้ินป 2559 ท่ีผานมา บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส มีตัวแทนการจัด
จําหนายกองทุนรวมท้ังส้ิน 27 ราย ประกอบดวยธนาคารพาณิชย 3 ราย ไดแก ธนาคารแลนดแอนดเฮาส จํากัด 
(มหาชน), ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) และ ธนาคารไอซีบีซี (ไทย) จํากัด (มหาชน) บริษัท
หลักทรัพย 20 ราย ไดแก บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด , บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน), บริษัท
หลักทรัพย เออีซี จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย โนมูระ พัฒนสิน จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย บัว
หลวง จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ซีไอเอ็มบี  (ประเทศไทย) จํากัด, บริษัทหลักทรัพย เอเชีย เวลท จํากัด
, บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด, บริษัทหลักทรัพย ฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), 
บริษัทหลักทรัพย กรุงศรี จํากัด (มหาชน),บริษัทหลักทรัพย ฟนันซา จํากัด, บริษัทหลักทรัพย ไอรา จํากัด 
(มหาชน), บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ฟนันเซีย 
ไซรัส จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด 
(มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย อารเอชบีโอ
เอสเค(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย เคทีบี (ประเทศไทย) จํากัด, บริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนเมอรช่ัน พารทเนอร จํากัด และบริษัทยังไดขยายชองทางการจัดจําหนายไปยังตัวแทนขายหนวยลงทุน
ซึ่งไดรับอนุญาต (LBDU : Limited broker , dealer and underwriter) อีก 4 รายไดแก บริษัทหลักทรัพย
นายหนาซ้ือขายหนวยลงทุน เว็ลธ เมจิก จํากัด, บริษัท ฮ่ัวเซงเฮง โกลด ฟวเจอรส จํากัด, บริษัท แอดวานซ 
ไลฟ ประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยนายหนาซ้ือขายหนวยลงทุน อินฟนิติ จํากัด 

การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 

ณ ส้ินป 2559 ท่ีผานมา บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส มีพนักงานรวมท้ังส้ิน 29 คน โดยแบงเปน
ผูจัดการกองทุน 3 คน เจาหนาท่ีการตลาดและสนับสนุนการตลาด 6 คน และพนักงานในฝายอ่ืนๆอีก 20 คน 
โดยบุคลากรท้ังหมดลวนเปนผูมีความรูความสามารถ และมีประสบการณเช่ียวชาญในธุรกิจหลักทรัพยจัดการ
กองทุนเปนอยางมาก 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัดมีแนวทางการลงทุนสําหรับกองทุนภายใตการบริหารจัดการ
อยางระมัดระวังเย่ียงผูประกอบวิชาชีพ เพ่ือผลประโยชนสูงสุดแกผูถือหนวยลงทุน โดยมีกระบวนการ
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ตัดสินใจลงทุน ท่ีเปนระบบ อาทิ การวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจท้ังในระดับโลกและระดับประเทศ การวิเคราะห
หลักทรัพยรายตัวจากปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยเชิงเทคนิค การเขาพบผูบริหารบริษัทจดทะเบียน และการเยี่ยม
ชมกิจการ รวมท้ังการใชขอมูลการวิเคราะหวิจัยท่ีไดรับจากนักวิเคราะหของบริษัทหลักทรัพยชั้นนําตางๆเพ่ือ
ประกอบการตัดสินใจลงทุนอยางสมํ่าเสมอ 

 ท้ังน้ี บริษัทไดมีการจัดตั้งคณะกรรมการลงทุน (Investment Committee: IC) เพ่ือคัดเลือกหลักทรัพย และ
ติดตามคุณภาพของหลักทรัพยท่ีลงทุนอยางตอเน่ือง ควบคูกันไปกับคณะกรรมการบริหารความเส่ียง (Risk 
Management Committee: RMC) ท่ีควบคุมดูแลความเส่ียงในภาพรวม ภายใตการควบคุมดูแลของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) จึงมีความเชื่อม่ันไดวาบริษัทไดทํา
ธุรกิจดวยหลักธรรมาภิบาลอยางเครงครัดตลอดมา        

4.  ธุรกิจบริหารสินทรัพย 

ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ 

บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด เปนบริษัทบริหารสินทรัพยภายใตขอบเขตท่ีกําหนดโดยพระราชกําหนด
บริษัทบริหารสินทรัพย พ.ศ.2541 และฉบับแกไขเพ่ิมเติม สรุปไดดังน้ี  
1. การบริหารลูกหน้ีท่ีรับซื้อหรือรับโอนจากสถาบันการเงินอื่น  

 แนวทางในการดําเนินธุรกิจของบริษัทจะเนนไปท่ีการประนอมหน้ีกับลูกหน้ีเพ่ือใหเกิดประโยชนแกบริษัท 
และลูกหน้ี เพ่ือชวยใหลูกหน้ีท่ีสุจริตไดกลับคืนสูระบบเศรษฐกิจไดตอไป ถึงแมจะอยูในข้ันตอนการ
ดําเนินคดีก็ตาม 

2. การจําหนายทรัพยสินรอการขาย 

 บริษัทจะจัดใหมีระบบการจัดจําหนายทรัพยสินรอการขายที่มีประสิทธิภาพ เพ่ือใหเกิดความเปนธรรมกับ
ลูกหน้ีใหไดราคาและเงื่อนไขท่ีเหมาะสมเพ่ือบรรเทาปญหาภาระหน้ีของลูกหน้ี และคาใชจายในการดูแล
รักษาทรัพยสินของบริษัท สวนทรัพยสินรอการขายท่ียังไมสามารถขายได บริษัทอาจพิจารณาหาประโยชน
โดยการนําออกใหเชา เพ่ือหารายไดตอไป  

การตลาดและภาวะการแขงขัน 

เน่ืองจากธุรกิจหลักของบริษัทบริหารสินทรัพยคือการรับซ้ือหรือรับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพจากสถาบันการเงิน    
รวมท้ังหลักประกันของสินทรัพยน้ันเพ่ือนํามาบริหารหรือจําหนายออกไป  สภาวะการตลาดและภาวะการแขงขัน
ของธุรกิจน้ีจึงขึ้นกับคุณลักษณะและปริมาณหน้ีดอยคุณภาพของสถาบันการเงินเปนสําคัญ     

ณ ปจจุบัน ผูประกอบการบริษัทบริหารสินทรัพย มีจํานวนท้ังส้ิน 41 ราย  หากแบงออกลักษณะการถือหุนแลว  แบง
ออกไดเปน 3 ประเภทคือบริษัทท่ีถือหุนใหญโดยรัฐ  บริษัทท่ีถือหุนใหญโดยธนาคารพาณิชย และบริษัทบริหาร
สินทรัพยอิสระ   
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ท้ังน้ี  บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด จัดอยูในประเภทบริษัทบริหารสินทรัพยอิสระ   

เน่ืองจากสินทรัพยดอยคุณภาพแบงออกไดหลายชนิด เชน ลูกหน้ีสินเชื่อท่ัวไป  ลูกหน้ีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย 
ลูกหน้ีสินเช่ือเชาซื้อ เปนตน   แตละบริษัทมีความถนัดหรือสนใจในสินทรัพยดอยคุณภาพเหลาน้ีแตกตางกัน
ออกไป  และนโยบายของแตละบริษัทท่ีมีธนาคารพาณิชยเปนบริษัทแม อาจพิจารณารับซ้ือหรือรับโอนสินทรัพย
จากบริษัทแมเทาน้ันเปนหลัก 

การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 

ท่ีมาของสินทรัพยดอยคุณภาพท่ีใชในการบริหารจัดการ  บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัดจะจัดหาจากการเขา
รวมประมูลสินทรัพยดอยคุณภาพจากสถาบันการเงิน เพ่ือนํามาบริหารจัดการปรับปรุงโครงสรางหน้ีดังกลาวให
กลับมาเปนสินทรัพยปกติไดในระยะเวลาอันส้ันและกอใหเกิดประโยชนตอระบบเศรษฐกิจในท่ีสุด โดยพิจารณา   
โอกาสความเปนไปไดในการประมูล  อัตรากําไรท่ีคาดวาจะไดรับ ความเปนไปไดท่ีจะเก็บหน้ีได แหลงเงินทุน            
ท่ีใชและสภาพคลองของบริษัท  มูลคาทรัพยสินรอการขายและมูลคาหลักประกันท่ีมีอยูของลูกหน้ี  เปนตน  

ผลิตภัณฑหรือบริการท่ีสําคัญของบริษัทประกอบดวย  

1. การดําเนินกระบวนการปรับโครงสรางหน้ี เปนกระบวนการท่ีบริษัทกับลูกหน้ีสมัครใจแกปญหาการชําระ
หน้ีสินโดยการกําหนดขอตกลงในการชําระหน้ีขึ้นใหม  เชน 

1.1 การผอนปรนเงื่อนไขการชําระหน้ีใหแกลูกหน้ีเปนกรณีพิเศษเชน การลดเงินตน ลดดอกเบ้ีย ลดอัตรา
ดอกเบี้ย  การขยายระยะเวลาการชําระเงินหรือเง่ือนไขอื่นๆ เปนตน 

1.2 การแปลงหน้ีเปนทุนระหวางบริษัทกับลูกหน้ี เพ่ือลดภาระหน้ีของลูกหน้ีท่ีจะตองชําระใหบริษัท และ
บริษัทจะเปล่ียนสถานะจากเจาหน้ีเปนผูถือหุน 

1.3 การนําทรัพยสินออกประมูลขายเพ่ือนํามาลดยอดหน้ีของลูกหน้ี และเพ่ือไมใหทรัพยสินดังกลาวดอยคาลง
ไปมากกวาท่ีเปนอยู 

1.4 แนวทางอื่นๆ เชน การรับโอนทรัพยสินเพ่ือตีชําระหน้ี เงินใหสินเชื่อ เปนตน                        

2. การบริหารทรัพยสินรอการขาย ทรัพยสินรอการขาย (NPA) มีท่ีมาจากการรับโอนชําระหน้ีจากลูกหน้ีและการ
บังคับคดีกับหลักประกัน กรณีท่ีไมสามารถหาขอยุติในเรื่องหน้ีกับลูกหน้ีได สามารถดําเนินการในรูปการ
จําหนายทรัพยสินดังกลาวออกไป หรือกอสรางโครงการท่ีสรางคางใหแลวเสร็จ เพ่ือใหทรัพยสินมีสภาพที่ดี 
เพ่ิมศักยภาพในการขายและมีมูลคาเพ่ิม ตลอดจนมีเทคนิควิธีการในการหาชองทางการจัดจําหนายเพ่ือเพ่ิม
โอกาสใหทรัพยสินดังกลาวสามารถขายได 
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3. ปจจัยความเส่ียง 

 ความเส่ียงจากการดําเนินธุรกิจของบริษัทยอย 

 รายไดสวนใหญของบริษัทฯ มาจากรายไดจากบริษัทยอย ไดแก 

1) บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด ดําเนินธุรกิจหลัก ไดแก นายหนาซื้อขายหลักทรัพย ตัวแทนซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายลวงหนา การคาสัญญาซ้ือขายลวงหนา การคาตราสารหน้ี การลงทุนในหลักทรัพย และ
วาณิชธนกิจ โดยรายได และผลการดําเนินงานของธุรกิจหลักน้ัน นอกจากจะขึ้นอยูกับปจจัยภายในคือ
ความสามารถในการบริหารแผนกลยุทธของบริษัทแลว ปจจัยภายนอกก็มีสวนสําคัญ และอยูเหนือการ
ควบคุมของบริษัท เชน ภาวะเศรษฐกิจ ความม่ันคงทางการเมือง ความเคล่ือนไหวของตลาดเงินและ
ตลาดทุนท้ังในและตางประเทศ ตลอดจนการปรับเปลี่ยนกฎระเบียบของหนวยงานกํากับดูแลของ
ทางการ 

บริษัทมีแผนกลยุทธในการขยายฐานลูกคา ประเภทธุรกรรม  และการลงทุนใหมๆ เพ่ือรักษา
ความสามารถในการแขงขัน และเสถียรภาพของรายไดในระยะยาว ไดแก 

- บริษัทไดขยายธุรกิจดานวาณิชธนกิจไปยังตางประเทศ โดยบริษัทเปนท่ีปรึกษาของบริษัทBCEL 
– KT Securities Company Limited สปป.ลาว เก่ียวกับการเปนท่ีปรึกษาทางการเงินและการเปนผู
จําหนาย และรับประกันการจําหนายหุนท่ีจะเขาตลาดหลักทรัพยของ สปป.ลาว   และในป 2559 
ไดดําเนินการขยายธุรกิจไปยังประเทศในแถบอินโดไชนา อยางตอเน่ือง  เชน  การรวมทุนเปด
บริษัทหลักทรัพยท่ีประเทศพมา  เปนตน 

- บริษัทประสบความสําเร็จจากการรวมมือกับธนาคารกรุงไทยในการขยายฐานลูกคาของบริษัท 
ซ่ึงสรางรายไดใหกับบริษัทเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง 

- บริษัทเปนผูออก Derivatives Warrant – DW ซ่ึงไดจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย ตั้งแต
ปลายป 2553  ตอเน่ืองถึงปจจุบัน  และการทํา Arbitrage Trading ระหวางตราสารการเงินใน
รูปแบบตางๆในตลาดหลักทรัพยและตลาดอนุพันธ     รวมถึงการพัฒนาตลาดตราสารหน้ีท้ัง
ตลาดแรกและตลาดรองซึ่งทําใหบริษัทสามารถขยายฐานรายไดในธุรกิจใหมๆเพ่ิมข้ึน 

- บริษัทขยายการใหบริการลูกคา High Net worth ผานธุรกรรม Private Fund Management ซึ่ง
บริษัทไดเร่ิมทําธุรกรรมตั้งแตป 2556   โดยใชฐานลูกคาของบริษัทและธนาคารกรุงไทยท่ีมีอยู 
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2) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด ดําเนินธุรกิจการจัดการกองทุนรวมและกองทุนสวน
บุคคล โดยมีรายไดหลักมาจากการบริหารจัดการกองทุน ดังน้ัน ปจจัยเส่ียงท่ีจะสงผลกระทบตอการ
ดําเนินธุรกิจหลักของบริษัทขึ้นอยูกับปจจัยภายนอกตางๆ เชน จากการดําเนินงานของผูออกตราสาร 
ความสามารถในการชําระหน้ีของผูออกตราสาร ความผันผวนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย ราคา
หลักทรัพย อัตราดอกเบ้ีย อัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจและ
ตลาดเงิน ซ่ึงอาจสงผลทําใหมูลคาทรัพยสินสุทธิภายใตการจัดการมีระดับลดลง และสามารถสงผล
กระทบในทางลบตอผลประกอบการของบริษัทได 

นอกจากน้ี ในภาวะการแขงขันท่ีรุนแรงของธุรกิจจัดการลงทุนอาจสงผลกระทบตอบริษัทซึ่งเปนบริษัท
จัดการลงทุนรายใหมท่ีมีสวนแบงการตลาด และฐานลูกคาท่ียังไมสูง ซ่ึงบริษัทจําเปนตองใชเวลาใน
ระยะหน่ึง เพ่ือการเพ่ิมขีดความสามารถในการทําธุรกิจเมื่อเทียบกับบริษัทจัดการลงทุนรายใหญใน
อุตสาหกรรม ดังน้ัน เพ่ือจัดการกับปญหาอันอาจจะเกิดขึ้นดังกลาว บริษัทมีแผนธุรกิจเพ่ือรองรับความ
เส่ียง โดยการจัดตั้งกองทุนท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารที่มีความหลากหลาย และขยายชองทางการ
ซ้ือขายหนวยลงทุนใหตอบสนองความตองการของลูกคามากย่ิงขึ้น ท้ังน้ี เพ่ือเปนการบริหารความเส่ียง
และเพ่ิมอัตราผลตอบแทนในระยะยาว 

3) บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด  ดําเนินธุรกิจหลักคือ รับซ้ือหรือรับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพ
ของสถาบันการเงินหรือสินทรัพยของสถาบันการเงินท่ีถูกระงับการดําเนินการ เลิก เพิกถอนใบอนุญาต
ประกอบการธนาคารพาณิชย ธุรกิจเงินทุนหรือธุรกิจเครดิตฟองซิเอร ตลอดจนถึงหลักประกันของ
สินทรัพยน้ันเพ่ือนําไปบริหารพัฒนาหรือจําหนายจายโอนตอไป บริษัทอาจมีความเส่ียงจากการ
ประกอบธุรกิจในดานสภาพคลอง  เน่ืองจากในธุรกิจน้ี  บริษัทบริหารสินทรัพยจะจายเงินเพ่ือซ้ือ
สินทรัพยดอยคุณภาพและนํามาบริหารจัดการใหเกิดกระแสเงินสดเขาตลอดระยะเวลาของโครงการ  
ทําใหอาจเกิดปญหาสภาพคลองและผลประกอบการได  หากบริหารจัดการไดไมดีเทาท่ีควร  ท้ังใน
ข้ันตอนการประเมินมูลคาสินทรัพยดอยคุณภาพกอนประมูล  การประมูลหน้ี การปรับโครงสรางหน้ี  
การเรียกเก็บหน้ี  การฟองรองบังคับคดี   และการบริหารจัดการทรัพยสินรอการขาย 
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4. ทรัพยสินท่ีใชในการประกอบธุรกิจ 

4.1  สินทรัพยถาวรหลักท่ีใชในการประกอบธุรกิจ 

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ไดโอนสินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน ไดแก ระบบขอมูล
สารสนเทศ อุปกรณสํานักงานตาง ๆ ตลอดจนสัญญาเชาพ้ืนท่ี สัญญาเชาทรัพยสินและสัญญาบริการตางๆใหแก
บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด เม่ือวันท่ี 1 พฤษภาคม 2552 ตามแผนรวมลงทุนเพ่ือพัฒนาธุรกิจหลักทรัพยกับ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ทําใหคงเหลือสินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ ดังน้ี 

1. สินทรัพยท่ีบริษัท เชา ไดแก พ้ืนท่ีอาคารสํานักงาน 

2. สินทรัพยท่ีบริษัทเปนเจาของกรรมสิทธ์ิ ไดแก อุปกรณสํานักงานและยานพาหนะ 

สินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน ณ 31 ธันวาคม 2559 

ประเภท/ลักษณะทรัพยสิน ลักษณะกรรมสิทธิ 
มูลคา  

(ลานบาท) 
ภาระผูกพัน 

อุปกรณสํานักงาน เปนเจาของ 0.34 ไมมี
สวนปรับปรุงอาคารเชา เปนเจาของ 2.18 ไมมี
ยานพาหนะ เปนเจาของ 3.36 ไมมี 

รวม 5.88

รายละเอียดสินทรัพยท่ีบริษัทเชา 

ประเภท คูสัญญา 
พื้นที ่

(ต.ร.ม.) 
กําหนดระยะเวลาเชา คาเชา 

ตอเดือน 
รูปแบบ
สัญญา 

ชั้น 18 อาคารลิเบอรตี ้สแควร 
หอง 1802 

บริษัท เคเอสแอล 
เรียลเอสเทต จํากัด

290 16 ม.ค. 57 – 31 ม.ค. 59 
1 ก.พ. 59 – 31 ม.ค. 62

188,500 
181,250 

ตอสัญญา
ทุก 3 ป

เครื่องถายเอกสาร Cannon 
บริษัท กรุงไทย ไอบี
เจ ลิสซ่ิง จํากัด 

- 20 พ.ค. 57 – 19 พ.ค. 60 4,000 36 งวด 

ทรัพยสินรอการขาย 

บริษัทฯ รับโอนที่ดินเพ่ือชําระหน้ีจากลูกหน้ีเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย ดังรายละเอียดตอไปน้ี 

เอกสารกรรมสิทธ์ิเลขท่ี สถานท่ีตั้ง เน้ือท่ี 
มูลคาตาม
บัญชี  

(ลานบาท) 
โฉนดท่ีดินเลขท่ี 19878 ตําบลบางออ อําเภอบานนา จ. นครนายก 411 ตารางวา 0.69 

  



แบบ 56-1 
 

 สวนท่ี 1 หนา 28

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด 

สินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน 

รายการ 
ราคาทุน 

(ลานบาท) 
มูลคาตามบัญชี 
ณ 31 ธ.ค. 59 

อายุการใชงาน 
เฉลี่ย  
(ป) 

อายุใชงานแลว 
เฉลี่ย  
(ป) 

อายุการใชงาน 
ที่เหลือเฉลี่ย  

(ป) 
สวนปรับปรุงสํานักงาน 2.83 0.15 5 4.73 0.27 
อุปกรณคอมพิวเตอร 7.30 1.21 3 2.50 0.50 
เครื่องใชสํานักงาน 2.64 0.65 5 3.77 1.23 
เฟอรนิเจอรและติดตั้ง 0.54 0.02 5 4.81 0.19 

รวม 13.31     

รายละเอียดสินทรัพยท่ีบริษัทเชา 

ประเภท คูสัญญา 
พ้ืนท่ี 

(ต.ร.ม.) 
กําหนดระยะเวลาเชา 

คาเชาตอ
เดือน 

รูปแบบ
สัญญา 

ชั้น 8  อาคารลิเบอรต้ี 
สแควร หอง 801A, 807 

บริษัท เคเอสแอล  
เรยีลเอสเทต จํากัด 

167.30 1 ก.พ. 59 – 31 ม.ค. 62 90,793.50 ตอสัญญา 
ทุก 3 ป 

เครื่องถายเอกสาร บริษัท รโิก เซอรวิสเซส 
(ประเทศไทย) จํากัด 

- 5 ส.ค. 58 – 4 ส.ค. 62 5,500 48 งวด 
5 ก.ค. 59 – 4 ก.ค. 63 5,500 48 งวด

บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด 

สินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน 

รายการ 
ราคาทุน 

(ลานบาท) 
มูลคาตามบัญชี 
ณ 31 ธ.ค. 59 

อายุการใชงาน 
เฉลี่ย  
(ป) 

อายุใชงานแลว 
เฉลี่ย  
(ป) 

อายุการใชงาน 
ที่เหลือเฉลี่ย  

(ป) 
สวนปรับปรุงสํานักงาน 0.07 0.06 5 0.71 4.29 

รวม 0.07     
 

การตั้งสํารองคาเผ่ือการดอยคาของทรัพยสิน 

บริษัทฯ มีนโยบายในการต้ังสํารองคาเผ่ือการดอยคาของทรัพยสินตามประกาศของสภาวิชาชีพบัญชีท่ี 
66/2558 เรื่อง มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 (ปรับปรุง 2558) การดอยคาของสินทรัพยลงวันท่ี 8 ตุลาคม 2558 
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4.2 เงินใหกูยืมเพือ่ซ้ือหลักทรัพย 

ภายใตการดูแลและติดตามลูกหน้ีบัญชี Credit balance ของ เคทีซีมิโก นับต้ังแตการโอนธุรกิจไปยัง เคทีซีมิ
โก ในเดือนพฤษภาคม 2552 ท่ีผานมาบัญชีลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยจากบัญชี Credit balance ท่ีมีปญหา ซ่ึงไดตั้ง
สํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญไวเพียงพอกับมูลหน้ีท่ีคางชําระเงินตนและดอกเบี้ยแลว 

นโยบายการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย 

นับแตการโอนธุรกิจธุรกรรมเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพยดําเนินการภายใตบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิ
โก จํากัด ซ่ึงมีระเบียบการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพยในระบบ Credit Balance เพ่ือใหธุรกรรมการใหสินเชื่อเพ่ือ
ซื้อหลักทรัพยมีระบบการปฏิบัติงานท่ีถูกตองตามประกาศของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมถึงนโยบายของบริษัท โดยคํานึงถึงการบริหารความเส่ียงเปนสําคัญ  บริษัท
หลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด กําหนดนโยบายการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย และการบริหารความเส่ียงท่ีเก่ียวของ
ในเร่ือง การพิจารณาเปดบัญชีลูกคาการเรียกหลักประกันเงินสด หรือหลักทรัพยจดทะเบียนเปนหลักประกันกอนการ
ซื้อขาย การเรียกทรัพยสินมาวางเพ่ิมและการบังคับขายทรัพยสิน การกําหนดรายชื่อหลักทรัพยท่ีอนุญาตใหซ้ือขายใน
ระบบ Credit Balance ในอัตรามารจิ้นท่ีเหมาะสมสําหรับแตละหลักทรัพยโดยพิจารณาปจจัยพ้ืนฐาน สภาพคลอง 
และความผันผวนของราคาหลักทรัพยเปนหลัก การกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีเหมาะสมกับสถานการณ และ
กําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูในกลุมหลักทรัพย ท่ีใหความสนใจเปนพิเศษ  ภายใตการบริหารและดูแลของ
คณะอนุกรรมการพิจารณาเครดิตบาลานซและคณะอนุกรรมการบริหารความเส่ียง  

นโยบายการควบคุมดูแลและติดตามหน้ี 

บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด มีการติดตามควบคุมดูแลการซ้ือขายหลักทรัพยของลูกคาใหเปนไปตาม
ระเบียบปฏิบัติท่ีกําหนดไว อยางไรก็ดีในกรณีท่ีลูกคามีการผิดนัดชําระราคาท้ังบัญชีเงินสดและบัญชี Credit Balance 
สวนชําระราคา ฝายปฏิบัติการหลักทรัพยจะดําเนินการติดตามทวงถามลูกหน้ีใหนําเงินมาชําระยอดหน้ีท่ีคางหรือ
ชําระเงินคางวดตามสัญญาผอนชําระใหครบตามกําหนด ตลอดจนถึงขั้นดําเนินการฟองรองในศาล  

นโยบายการบัญชี 

1)   การรับรูรายได 

คานายหนาจากการซ้ือขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธถือเปนรายได ณ วันท่ีท่ีเกิดรายการ 

คาธรรมเนียมถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง สวนรายไดคาบริการถือเปนรายไดตามอัตราสวนของงาน
ท่ีทําเสร็จตามท่ีระบุในสัญญา 

ดอกเบ้ียจากเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย ถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง  เวนแตมีความไมแนนอนใน
การเรียกเก็บเงินตนและดอกเบ้ียจึงหยุดรับรูรายไดดอกเบ้ียดังกลาวตามเกณฑคงคาง โดยกรณีดังตอไปน้ีถือวามีความ
ไมแนนอนในการเรียกเก็บเงินตนและดอกเบ้ีย 
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- ลูกหน้ีท่ัวไปท่ีมีหลักประกันต่ํากวามูลหน้ี 
- ลูกหน้ีผอนชําระรายท่ีมีงวดการชําระเงินไมเกินทุกสามเดือน ซ่ึงคางชําระเงินตนหรือดอกเบ้ียตั้งแต

สามเดือนขึ้นไป 
- ลูกหน้ีผอนชําระรายท่ีมีงวดการชําระเงินเกินกวาทุกสามเดือน เวนแตมีหลักฐานท่ีชัดเจนและมี

ความเปนไปไดคอนขางแนท่ีบริษัทจะไดรับชําระหน้ีท้ังหมด 
- ลูกหน้ีสถาบันการเงินท่ีมีปญหา 
- ลูกหน้ีอื่นท่ีคางชําระดอกเบ้ียตั้งแตสามเดือนขึ้นไป 

 

2)  การตั้งสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 

บริษัทต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญโดยการประเมินฐานะของลูกหน้ีแตละรายโดยพิจารณาความเสี่ยงในการ
เรียกชําระและมูลคาของหลักทรัพยท่ีใชค้ําประกัน และต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเมื่อหน้ีน้ันมีหลักประกันไมเพียงพอ 
และ/หรือมีโอกาสท่ีจะไดรับชําระคืนไมครบ ซ่ึงบริษัทมีการจัดชั้นหน้ีและการตั้งสํารองตามหลักเกณฑดังน้ี 

ก) มูลหน้ีจัดชั้นสูญ หมายถึง  
- มูลหน้ีของลูกหน้ีท่ีไดติดตามทวงถามจนถึงท่ีสุดแลว แตไมไดรับการชําระหน้ี และบริษัทได
ดําเนินการจําหนายหน้ีสูญจากบัญชีลูกหน้ีตามกฎหมายภาษีอากรแลว 

- มูลหน้ีท่ีบริษัทไดทําสัญญาปลดหน้ีให 

ข) มูลหน้ีจัดชั้นสงสัย หมายถึงมูลหน้ีเฉพาะสวนท่ีสูงเกินวาหลักประกันของลูกหน้ีท่ีเขาลักษณะดังน้ี 
- ลูกหน้ีท่ัวไป ลูกหน้ีสถาบันการเงินท่ีมีปญหา และลูกหน้ีอื่นท่ีมีหลักประกันต่ํากวามูลหน้ี 
- ลูกหน้ีผอนชําระรายท่ีมีงวดการชําระเงินไมเกินทุกสามเดือน ซ่ึงคางชําระเงินตนหรือดอกเบ้ีย
ต้ังแตสามเดือนข้ึนไป 

- ลูกหน้ีผอนชําระรายท่ีมีงวดการชําระเงินเกินกวาทุกสามเดือน เวนแตมีหลักฐานท่ีชัดเจนและมี
ความเปนไปไดคอนขางแนท่ีบริษัทจะไดรับชําระหน้ีท้ังหมด 

ค) มูลหน้ีจัดชั้นตํ่ากวามาตรฐาน หมายถึง มูลหน้ีสวนท่ีไมสูงเกินกวาหลักประกันของลูกหน้ีท่ีเขา
ลักษณะตาม ข) 

ท้ังน้ี บริษัท ตัดจําหนายลูกหน้ีจัดชั้นสูญออกจากบัญชีทันทีท่ีพบรายการลูกหน้ีจัดช้ันสูญดังกลาวและตั้งคา
เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญในอัตราไมตํ่ากวารอยละหน่ึงรอยของมูลหน้ีจัดชั้นสงสัยท้ังจํานวน ซ่ึงเง่ือนไขดังกลาวขางตน
เปนไปตามหลักเกณฑท่ีกําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตามหนังสือท่ี 
กธ. 33/2543 ลงวันท่ี 25 สิงหาคม 2543 ซ่ึงแกไขเพ่ิมเติมตามหนังสือท่ี กธ. 5/2544 ลงวันท่ี 15 กุมภาพันธ 2544   

4.3 เงินลงทุนในตราสารหน้ีและตราสารทุน 

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) และบริษัทในกลุม (บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด และ
บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด) มีนโยบายในการลงทุนเพ่ือมุงสรางผลตอบแทนที่ดี มีการกระจายความเส่ียง
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ไมใหเกิดการกระจุกตัวในหลักทรัพยใดหลักทรัพยหน่ึงเกินควร โดยพิจารณาถึงความเหมาะสมของโอกาสในการ
ลงทุน ณ เวลาน้ัน ท้ังในดานผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับและความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนเปนสําคัญ 

สําหรับบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ภายหลังการโอนธุรกิจหลักทรัพยไปยังบริษัทหลักทรัพย เค
ที ซีมิโก จํากัด บริษัทฯ เนนการประกอบธุรกิจหลักคือการลงทุน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีเงินลงทุนในตราสารหน้ีและตราสารทุนท่ีสําคัญดังตอไปน้ี 

 Thanh Cong Securities Joint Stock Company บริษัทหลักทรัพยในประเทศเวียดนาม บริษัทไดลงทุนเม่ือ
เดือนเมษายน 2552 ดวยมูลคาเงินลงทุน 156.02 ลานบาท สัดสวนการถือหุนรอยละ 18.88 ของหุนท่ีออก
แลวท้ังหมด 

 บริษัท เงินทุน แอ็ดวานซ จํากัด (มหาชน) บริษัทไดลงทุนเมื่อเดือนกรกฎาคม 2558 จํานวน 160.00 
ลานบาท โดยบริษัทเขาถือหุนรอยละ 10  

 นอกจากน้ีบริษัทมีเงินลงทุนในตราสารหน้ีประเภทตั๋วแลกเงินและหุนกูบริษัทเอกชนจํานวน 646.86 
ลานบาท และ 25.37 ลานบาทตามลําดับ ตลอดจนลงทุนในหลักทรัพยหุนทุนประเภทหลักทรัพยจด
ทะเบียน 168.28 ลานบาท 

สําหรับธุรกรรมการซ้ือขายหลักทรัพยเพ่ือบัญชีบริษัท ดําเนินการภายใตกองทุนสวนบุคคล บริหารจัดการ
โดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด (บริษัทยอย) เพ่ือลงทุนในหลักทรัพยและบริหารเงินทุนเพ่ือ
กอใหเกิดผลประโยชนตอบแทนแกบริษัท บริษัทไดกําหนดนโยบายการลงทุนไวอยางชัดเจน เพ่ือใชเปนแนวทาง
ปฏิบัติสําหรับการซ้ือขายหลักทรัพยเพ่ือบริษัทโดยนโยบายดังกลาวมีความสอดคลองกับการกํากับดูแลตามประกาศ
ท่ีเก่ียวของกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย   นอกจากน้ี บริษัทไดจัดต้ัง
คณะกรรมการการลงทุนเพ่ือพิจารณาคัดเลือกบริษัทหรือหลักทรัพยท่ีจะลงทุนกําหนดมาตรการบริหารความเสี่ยงการ
ลงทุนในหลักทรัพย เพ่ือใหการลงทุนเปนไปอยางโปรงใส เพ่ือเปนการปองกันความเส่ียงโดยในนโยบายและวิธี
ปฏิบัติไดกําหนดหลักเกณฑจํากัดวงเงินลงทุน  รวมถึงการตัดผลขาดทุนจากการลงทุน เพ่ือบรรเทาความเสียหายจาก
การลดคาของเงินลงทุนไวดวย  

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) และบริษัทในกลุมถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของกับ
เงินลงทุนในหลักทรัพย ซ่ึงสรุปไดดังน้ี 

นโยบายการบัญชี 

1) การรับรูรายได 

กําไรและขาดทุนจากการซ้ือขายหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา ถือเปนรายไดหรือคาใชจาย ณ 
วันท่ีเกิดรายการ 

ดอกเบ้ียจากเงินลงทุนถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง เงินปนผลจากเงินลงทุนถือเปนรายไดเมื่อมีการ
ประกาศจาย 
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2) การแสดงรายการในงบการเงิน 

เงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือคาแสดงตามมูลคายุติธรรม บริษัทบันทึกการเปล่ียนแปลงมูลคาของ
หลักทรัพยเปนกําไรหรือขาดทุนในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายแสดงตามมูลคายุติธรรม บริษัทบันทึกการเปล่ียนแปลงมูลคาของ
หลักทรัพยดังกลาวในองคประกอบอ่ืนของสวนของเจาของจนกระท่ังจําหนายหลักทรัพยจึงบันทึกการเปล่ียนแปลง
มูลคาน้ันในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

เงินลงทุนในตราสารหน้ีท่ีจะครบกําหนดชําระใน 1 ป และท่ีจะถือไวจนครบกําหนด แสดงมูลคาตามวิธี
ราคาทุนตัดจําหนาย บริษัทตัดจําหนายบัญชีสวนเกิน/สวนต่ํากวามูลคาตราสารหน้ีตามอัตราดอกเบ้ียแทจริงซ่ึง
จํานวนท่ีตัดจําหนายน้ีจะแสดงเปนรายการปรับกับรายไดดอกเบ้ียรับ 

เงินลงทุนในตราสารทุนท่ีไมอยูในความตองการของตลาดถือเปนเงินลงทุนท่ัวไป ซ่ึงแสดงตามราคาทุน
สุทธิจากคาเผ่ือการดอยคา (ถามี)  

กําไรและขาดทุนท่ีเกิดข้ึนจากการจําหนายเงินลงทุน คํานวณโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก และบันทึก
อยูในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

บริษัทบันทึกขาดทุนจากการดอยคา (ถามี) ของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายและเงินลงทุนท่ัวไปไว
ในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น เมื่อราคาตามบัญชีสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน 

มูลคายุติธรรมของหลักทรัพยในความตองการของตลาดคํานวณจากราคาเสนอซ้ือหลังสุด ณ ส้ินวันทํา
การสุดทายของงวดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคายุติธรรมของหนวยลงทุนคํานวณจากมูลคาสินทรัพย
สุทธิ (Net Asset Value) มูลคายุติธรรมของตราสารหน้ีคํานวณโดยใชอัตราผลตอบแทนเสนอซ้ือลาสุดของสมาคม
ตราสารหน้ีไทย 

3) การตั้งคาเผ่ือการลดคาของเงินลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) และบริษัทในกลุม ไดกําหนดนโยบายการตั้งคาเผ่ือการลดคา
ของเงินลงทุน โดยเปรียบเทียบกับมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนและ บันทึกผลกําไรหรือขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจากการ
เปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพยประเภทเพ่ือคาไวในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื่นและเงินลงทุนในหลักทรัพยประเภทเผื่อขายไวในองคประกอบอื่นของสวนของเจาของ และมีการสอบ
ทานการดอยคาของเงินลงทุน เม่ือมีขอบงช้ีไดวาเงินลงทุนน้ันจะเกิดการดอยคา ถามูลคาของเงินลงทุนตามบัญชีมี
มูลคาสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน มูลคาของเงินลงทุนท่ีลดลงจะบันทึกเปนผลขาดทุนจากการดอยคาในงบกําไร
ขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ซ่ึงเปนไปมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) มีเงินลงทุนในหลักทรัพยท้ังตราสาร
หน้ีและตราสารทุนมูลคายุติธรรมรวม 1,350.91 ลานบาท บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทนุ โซลาริส จาํกัด มีเงินลงทุนใน
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หลักทรัพยตราสารหน้ีและตราสารทุนมูลคายุติธรรมรวม 57.71 ลานบาทและบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัดมี
เงินลงทุนในหลักทรัพยตราสารหน้ีและตราสารทุนมูลคายุติธรรมรวม 1,281.61 ลานบาท ซ่ีงไดตั้งคาเผ่ือการปรับ
มูลคาตามมูลคายุติธรรมของหลักทรัพยน้ัน ๆ ตามมาตรฐานการบัญชีแลว 

4.4 เงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทอ่ืน 

บริษัทมีนโยบายการลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทอื่นในเชิงกลยุทธ เพ่ือเปนการสรางและขยาย
เครือขายธุรกิจ ตลอดจนการขยายฐานลูกคาและชองทางการจัดจําหนายใหครอบคลุม บริษัทจะลงทุนในบริษัทท่ีมี
โอกาสและแนวโนมการเติบโตท่ีดี เพ่ือสรางมูลคาเพ่ิมสูงสุดใหกับธุรกิจของบริษัทและผูถือหุนเปนสําคัญ ซ่ีงการ
ลงทุนจะพิจารณาจากผลตอบแทนและความเส่ียงในระยะยาว ตลอดจนความเหมาะสมและความสามารถในการทํา
กําไร และไมมีความขัดแยงทางผลประโยชน 

ในเดือนมีนาคม 2557 บริษัทไดทําสัญญาลงทุนในหุนสามัญของบริษัท บีคอน ออฟชอร จํากัด ซ่ึงประกอบธุรกิจ
ใหบริการตรวจสอบและจําหนายอุปกรณชวยชีวิตและอุปกรณรักษาความปลอดภัยใหแกอุตสาหกรรมพาณิชยนาวี
และอุตสาหกรรมนอกชายฝง มูลคาเงินลงทุน 60 ลานบาท ประกอบดวยหุนสามัญจํานวน 2 ลานหุน มูลคาท่ีตราไว
หุนละ 10 บาท คิดเปนสัดสวนการลงทุนรอยละ 19.05 ของทุนท้ังหมด 

ในเดือนมีนาคม 2558 บริษัทซ้ือเงินลงทุนในหุนสามัญบริษัท บีคอน ออฟชอร จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทรวมของบริษัทเพ่ิม
อีก จํานวน 768,205 หุน มูลคาหุนละ13 บาท จากการออกหุนเพ่ิมทุนของบริษัท บีคอน ออฟชอร จํากัด สงผลใหสัดสวน
การถือหุนของบริษัทเพ่ิมข้ึนจากเดิมรอยละ 19.05 เปนรอยละ 21.62 ของทุนชําระแลวของบริษัทรวม อยางไรก็ตาม
เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2558 ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทรวมมีมติอนุมัติเพ่ิมทุนจดทะเบียนหุนสามัญอีก
จํานวน 2,000,000 หุน จากหุนสามัญเดิมจํานวน 12,806,000 หุนเปนหุนสามัญใหมจํานวน 14,806,000 หุน มูลคาท่ี
ตราไวหุนละ 10 บาท โดยที่บริษัทไมไดใชสิทธิซ้ือหุนเพ่ิมทุนดังกลาว สงผลใหสัดสวนการถือหุนของบริษัทลดลง
จากเดิมรอยละ 21.62 เปนรอยละ 18.70 ของทุนชําระแลวของบริษัทรวมดังกลาว 

ในป 2558 บริษัทไดต้ังคาเผ่ือการดอยคาเงินลงทุนในบริษัท บีคอน ออฟชอร จํากัด ในงบการเงินเฉพาะกิจการท้ัง
จํานวนเปนเงิน 69.99 ลานบาท และในงบการเงินรวมท้ังจํานวนเปนเงิน 51.21 ลานบาท เน่ืองจากบริษัท บีคอน 
ออฟชอร จํากัด มีผลการดําเนินงานขาดทุนและอยูระหวางปรับโครงสรางธุรกิจ 

เมื่อวันที่ 13 ธันวาคม  2559 ที่ประชุมคณะกรรมการลงทุนมีมติใหบริษัทขายหุนสามัญของบริษัท บีคอน 
ออฟชอร จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทรวมของบริษัท บริษัทไดโอนหุนสามัญท่ีถือท้ังหมดจํานวน 2,768,206 หุนในราคาหุน
ละ 8 บาท มูลคารวมท้ังสิ้น 22.15 ลานบาท บริษัทฯ ไดรับชําระเงินจากผูซื้อแลวท้ังจํานวนในวันท่ี 14 ธันวาคม 2559 
ซึ่งเปนไปตามเง่ือนไขท่ีระบุไวในสัญญาซ้ือขายกิจการ 

ในเดือนธันวาคม 2558 บริษัทลงทุนในหุนสามัญบริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยมีทุน
ชําระแลว 25 ลานบาท ประกอบดวยหุนสามัญ 2,500,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2558 บริษัทถือหุนรอยละ 100 ของทุนชําระแลวของบริษัทยอยดังกลาว 
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บริษัทบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมท่ีแสดงไวในงบการเงินเฉพาะกิจการตามวิธีราคาทุน ซ่ึงเปนไป
ตามมาตรฐานการบัญชี เรื่อง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 

อยางไรก็ดี บริษัทไดกลับรายการคาเผ่ือการดอยคาเงินลงทุนใน Thanh Cong Securities Joint Stock Company และ
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด จํานวน 2.84 ลานบาท และ 11.94 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทได
บันทึกสวนแบงกําไรจากบริษัทรวมในงบการเงินรวมคือบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด จํานวน 187.80 ลานบาท
ซึ่งรวมถึงสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทหลักทรัพย BCEL-KT ซ่ึงจดทะเบียนท่ีสปป.ลาวและสวนแบง
ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill ซ่ึงจดทะเบียนท่ีประเทศเมียนมาร  

รายช่ือบริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทอ่ืน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559  

ชื่อบริษัท สถานที่ตั้ง ประเภทธุรกิจ ประเภท
หุน 

จํานวนหุนท่ี
ออกจําหนาย

จํานวนหุน 
ที่ถือ 

มูลคา     
เงินลงทุน 

(ลาน
บาท)

สัดสวน
การ 
ถือหุน      

(รอยละ)
บริษัทยอย 
บริษัทหลักทรัพย
จัดการกองทุน  
โซลาริส จํากัด 

 
ชั้น 8 เลขที่ 287  
อาคารลิเบอรตี้ สแควร   
ถนนสีลม แขวงสีลม 
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
 

หลักทรัพย 
ประเภทการจัดการ
กองทุนรวมและ
กองทุนสวนบุคคล 

สามัญ 22,800,000 
 

22,800,000 173.05 100 

บริษัท บริหาร
สินทรัพย ลุมพินี 
จํากัด 

ชั้น 18 เลขที่ 287  
อาคารลิเบอรตี้ สแควร  
ถนนสีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
 

รับซ้ือ รับโอน รับจาง
บริหารสินทรัพยดอย
คุณภาพของสถาบัน
การเงิน 

สามัญ 2,500,000 2,500,000 25.00 100

บริษัทรวม 
บริษัทหลักทรัพย 
เคที ซีมิโก จํากัด 
 

 
ชั้น 16 เลขที่ 287   
อาคารลิเบอรตี้ สแควร 
ถนนสีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
 

หลักทรัพย สามัญ 259,127,200 
 

128,801,600 1,244.10 
 
 

49.71 
 
 

บริษัทอื่น 
Thanh Cong 
Securities Joint  
Stock Company 
 
 

 
5th Floor, 194 Nguyen 
Cong Tru Street, 
Nguyen Thai Binh 
Ward, District 1 
Ho Chi Minh City, 
Vietnam 

หลักทรัพย 
 
 
 
 

สามัญ 
 
 
 
 

36,000,000 
 
 
 
 

 
6,796,500 

 
 
 
 

156.02 
 
 
 
 

18.88 
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ชื่อบริษัท สถานที่ตั้ง ประเภทธุรกิจ ประเภท
หุน 

จํานวนหุนท่ี
ออกจําหนาย

จํานวนหุน 
ที่ถือ 

มูลคา     
เงินลงทุน 

(ลาน
บาท)

สัดสวน
การ 
ถือหุน      

(รอยละ)
บริษัทเงินทุน 
แอ็ดวานซ จํากัด 
(มหาชน) 
 
 

ชั้น 40 อาคาร ซีอารซี
ทาวเวอร ออลซีซ่ัน
เพลส เลขที่ 87/2 ถนน
วิทยุ แขวงลุมพินี เขต
ปทุมวัน กรุงเทพฯ 
10330 
 

เงินทุน
 
 
 
 

สามัญ
 
 
 
 

10,000,000
 
 
 

1,000,000 
 
 
 

160.00
 
 
 

10.00
 
 
 
 

BCEL-KT 
 Securities Co., Ltd.  
(ลงทุนโดยบริษัท
หลักทรัพย  
เคที ซีมิโก จํากัด) 
 

2nd and 3rd Floor, 
Building A, BCEL 
Public. No. 1, 
Pangkham Road, 
Chanthabouly 
District, Vientiane 
Capital, Laos 
 

หลักทรัพย สามัญ 1,000,000
 

300,000 115.52 30.00

KTZ Ruby Hill 
Securities Co., Ltd. 
(ลงทุนโดย  
บริษัทหลักทรัพย  
เคที ซีมิโก จํากัด) 
 

07-06 (Level 7), 
Union Financial 
Centre (UFC), Corner 
of Maha Bandula 
Road and Thein Phyu 
Road, Botahtaung 
Tsp, Yangon, 
Republic of the Union 
of Myanmar 

หลักทรัพย สามัญ 1,502,667 738,568 204.67 49.15
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีตัวแทนเปนกรรมการในบริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทอื่นดังน้ี 

บริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทอื่น กรรมการ 
บริษัทยอย 
 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด 
 
 
 
 บริษัทบริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด 
 
 
 
บริษัทรวม 
 บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด 
 
 
 
บริษัทอ่ืน 
 Thanh Cong Securities Joint Stock Company 
 
 BCEL-KT Securities Company Limited 
    ลงทุนโดยบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด 
 
 KTZ Ruby Hill Securities Company Limited 
    ลงทุนโดยบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด 
 
 
 

 
 นายชัยภัทร ศรีวิสารวาจา 
 นายพินิจ พัวพันธ 
 นายจิรายุ เชื้อแยม 

 
 นายชัยภัทร ศรีวิสารวาจา 
 นายจิรายุ เชื้อแยม 
 นายธีรภัทร เมธานุเคราะห 
 
 
 นายสุเทพ วงศวรเศรษฐ 
 นายชัยภัทร ศรีวิสารวาจา 
 นายพินิจ พัวพันธ 
 
 
 นายชัยภัทร ศรีวิสารวาจา 
 
 ตัวแทนจากบริษัทหลักทรัพย  

เคที ซีมิโก จํากัด 
 

 ตัวแทนจากบริษัทหลักทรัพย  
เคที ซีมิโก จํากัด 

 

หมายเหตุ    ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในหัวขอ “ขอมูลการดํารงตําแหนงของผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทยอย 
บริษัทรวม และบริษัทท่ีเก่ียวของ ณ 31 ธันวาคม 2559 
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5. ขอพิพาททางกฎหมาย 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทยอยไมมีขอพิพาททางกฎหมายท่ีอาจมีผลกระทบตอสินทรัพย
ของบริษัทฯหรือบริษัทยอยท่ีมีจํานวนสูงกวารอยละ 5 ของสวนผูถือหุน นอกจากน้ีไมมีคดีท่ีกระทบตอการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ และไมมีคดีท่ีมิไดเกิดจากการประกอบธุรกิจโดยปกติของบริษัทฯ 
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6. ขอมูลท่ัวไปและขอมูลสําคัญอ่ืน 

6.1 ขอมูลท่ัวไป 

ช่ือ บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

 SEAMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

ท่ีตั้ง เลขท่ี 287 อาคารลิเบอรต้ีสแควร ช้ันท่ี 18  

 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

ประเภทธุรกิจ ธุรกิจหลักทรัพย 

เลขทะเบียนบริษัทฯ 0107537002460 

โทรศัพท  +66 2 624 6399  

โทรสาร  +66 2 624 6398 

เว็บไซต www.seamico.com 

จํานวนหุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมด 1,307,736,926 หุน  

มูลคาท่ีตราไวหุนละ  0.50  บาท 

ชนิดของหุน  หุนสามัญ 
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นิติบุคคลท่ีบริษัทฯ ถือหุนตั้งแตรอยละ 10 ขึ้นไป 
ชื่อบริษัท สถานท่ีต้ัง ประเภทธุรกิจ ประเภท

หุน 
จํานวนหุนท่ี
ออกจําหนาย 

จํานวนหุน 
ท่ีถือ 

มูลคาเงิน
ลงทุน  

(ลานบาท)

สัดสวน
การถือหุน  
(รอยละ)

บริษัทยอย        
บริษัทหลักทรัพยจัดการ

กองทุน โซลาริส จํากัด 
ช้ัน 8 เลขท่ี 287  
อาคารลิเบอรต้ี สแควร  
สีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 

หลักทรัพย
ประเภทการ
จัดการกองทุน
รวมและกองทุน
สวนบุคคล 

สามัญ 22,800,000 22,800,000 173.05 100

บริษัทบริหารสินทรัพย 
ลุมพินี จํากัด 

ช้ัน 18 เลขท่ี 287  
อาคารลิเบอรต้ี สแควร  
สีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 

รับซื้อหรือรับ
โอนสินทรัพย
ดอยคุณภาพของ
สถาบันการเงิน 

สามัญ 2,500,000 2,500,000 25.00 100

บริษัทรวม           

บริษัทหลักทรัพย  
เคที ซีมิโก จํากัด 

ช้ัน  16  เลขที่ 287  

อาคารลิเบอรต้ีสแควร สีลม  
แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 

หลักทรัพย สามัญ 259,127,200 128,801,600 1,244.10 49.71

บริษัทอื่น    

Thanh Cong Securities Joint Stock 
Company 

5th Floor, 194 Nguyen Cong 
Tru Street, Nguyen Thai 
Binh Ward, District 1 
Ho Chi Minh City, Vietnam 

หลักทรัพย สามัญ 36,000,000 6,796,500 156.02 18.88

BCEL Krungthai Securities 
Company Limited  
(ลงทุนโดย บริษัทหลักทรัพย เคทีซี
มิโก จํากัด) 

7th Floor, Stock Market 
Building, 
Khampaengmouang 
Road,  Xaysettha District, 
Vientiane Capital, Lao PDR 

หลักทรัพย สามัญ 1,000,000 300,000 115.52 30

KTZ Ruby Hill Securities Co., Ltd. 
(ลงทุนโดย บริษัทหลักทรัพย  
เคทีซีมิโก จํากัด) 

No. 117 Wardan Road 
Lanmadaw Township, 
Yangon Myanmar. 

หลักทรัพย สามัญ 1,502,667 738,568 204.67 49.15
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บุคคลอางอิงอ่ืน ๆ 

(ก) นายทะเบียนหุน 

 บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด 
 93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 

โทรศัพท: +66 2 009 9000 โทรสาร: +66 2 009 9991 

(ข) ผูสอบบัญชี 

 นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4301 และ/หรือ 

 นายเพ่ิมศักด์ิ  วงศพัชรปกรณ  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 3427 และ/หรือ 

 ดร. เกียรตินิยม คุณติสุข   ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4800 และ/หรือ 

 นางนิสากร ทรงมณี   ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 5035 

บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด 
เลขท่ี 11/1 อาคารเอไอเอ สาทร ทาวเวอร ชั้นท่ี 23-27 ถนนสาทรใต แขวงยานนาวา เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท:  +66 2 034 0000 โทรสาร: +66 2 034 0100 

(ค) ท่ีปรึกษากฎหมาย 

 บริษัท สํานักกฎหมายสากล สยามพรีเมียร จํากัด 
  ช้ัน 26 อาคาร ดิ ออฟฟศเศส แอท เซ็นทรัล เวิลด  
 เลขที่ 999/9 ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330  
 โทรศัพท: +66 2 646 1888 โทรสาร: +66 2 646 1919 

 สํานักงานพัฒนสิทธ์ิ ทนายความ 
550/36 ซอยโพธ์ิปน ถนนอโศก-ดินแดง แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 10310  
โทรศัพท: +66 2 246 6061 โทรสาร: +66 2 641 8267 

 

6.2 ขอมูลสําคัญอ่ืน 

 - ไมมี – 


