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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

ปจจุบันบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน 
ตามใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยท่ีไดรับจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย สวนการประกอบธุรกิจทางดานการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  บริษัทประกอบธุรกิจดังกลาว
ผานทางเคทีซีมิโกซึ่งเปนบริษัทรวม นอกจากน้ี บริษัทยังไดเขาไปลงทุนในธุรกิจตาง ๆ ท่ีนาสนใจ เพ่ือเปนการ
เพ่ิมโอกาสในการสรางรายไดใหกับบริษัทอีกดวย ดังน้ี 

 ธุรกิจหลักทรัพยในกลุมประเทศ CLMV ไดแก  

 ธุรกิจหลักทรัพยในประเทศเวียดนาม โดยถือหุนในบริษัทหลักทรัพย Thanh Cong Securities Joint 
Stock Company (TCSC) รอยละ 18.88 ของหุนท่ีออกแลวท้ังหมด 

 ธุรกิจหลักทรัพยในสปป. ลาว ผานการลงทุนของเคทีซีมิโก รวมกับธนาคารการคาตางประเทศลาว 
จัดตั้งบริษัทหลักทรัพย BCEL-KT Securities (BCEL-KT) (เคทีซีมิโกถือหุนรอยละ 30)  

 ธุรกิจหลักทรัพยในประเทศเมียนมาร ผานการลงทุนของเคทีซีมิโก รวมกับบริษัท Myanmar Ruby Hill 
Finance จัดตั้งบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill Securities (KTzRH) (เคทีซีมิโกถือหุนรอยละ 49.15) 

 ธุรกิจหลักทรัพยจัดการกองทุน ภายใตการบริหารงานโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด
โดยบริษัทถือหุนรอยละ 100 

 ธุรกิจอื่นๆ บริษัทไดถือหุนรอยละ100 ในบริษัทบริหารสินทรัพยลุมพินี จํากัด ซ่ึงประกอบธุรกิจรับซ้ือ รับโอน 
รับจางบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพของสถาบันการเงิน  
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บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

ธุรกิจหลักทรัพย 
ประเภทท่ีปรึกษาการลงทุน  

และธุรกิจลงทุนอื่นๆ 

 

ธุรกิจหลักทรัพย 
 

49.71% 100%

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
 โซลาริส จํากัด 

1. จัดการกองทุนรวม 
2. จัดการกองทุนสวนบุคคล 

ประเภทกองทุนสวนบุคคล 
3. จัดการกองทุนสวนบุคคล 

 ประเภทกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
4. การเปนผูจัดการเงินทุนสัญญา

ซื้อขายลวงหนา 

 

บริษัทหลักทรัพย เคทีซีมิโก จํากัด
 

1. กิจการนายหนาซื้อขายหลักทรัพย  
2. กิจการตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  
3. กิจการลงทุนในหลักทรัพยและคาหลักทรัพย  
4. กิจการประเภทการจัดจําหนายหลักทรัพย  
5. กิจการที่ปรึกษาทางการเงิน  
6. กิจการที่ปรึกษาการลงทุนและตัวแทนซื้อขาย 

 หนวยลงทุน  
7. กิจการการยืมและการใหยืมหลักทรัพย  
8. กิจการซื้อขายหลักทรัพยตางประเทศ 
9. กิจการใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และตราสารอนุพันธ 
10. กิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล

Thanh Cong Securities Joint Stock Company  
(TCSC)

ทุนชําระแลว 2,137.80 ลานบาท
ทุนชําระแลว 125.40 ลานบาท 

18.88%

BCEL-KT Securities Company Limited 
(BCEL-KT)

ทุนชําระแลว 100,000 ลานกีบ (ประมาณ 385.07 ลานบาท)

30%

ทุนชําระแลว 360 พันลานดอง (ประมาณ 540 ลานบาท)

ธุรกิจบริหารสินทรัพย 

ทุนชําระแลว 15,000 ลานจาด (ประมาณ 421.38 ลานบาท)

KTZ Ruby Hill Securities Company Limited 
(KTzRH)

49.15%

บริษัทบริหารสินทรัพย  
ลุมพินี จํากัด 

ทุนชําระแลว 25 ลานบาท

100%

 

ธุรกิจจัดการกองทุน 
  

ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท บริษัทยอย และบรษัิทรวม  

1) ธุรกิจหลักทรัพยประเภทท่ีปรึกษาการลงทุน  
และการลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

2) ธุรกิจหลักทรัพย โดยบริษัทหลักทรัพย เคทีซีมิโก จํากัด, BCEL-KT Securities Company Limited, 
KTZ Ruby Hill Securities Company Limited และ Thanh Cong Securities Joint Stock Company 

3) ธุรกิจจัดการกองทุนโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริสจํากัด 
4) ธุรกิจบริหารสินทรัพย โดยบริษัทบริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด 
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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยแยกตามแหลงท่ีมา 
 

  2559 2558 2557 
    ลานบาท รอยละ  ลานบาท  รอยละ  ลานบาท  รอยละ 
คาธรรมเนียมและบริการ           

การจัดการกองทุนสวนบุคคลและกองทุนรวม 103.54 29.30 108.94 43.78  56.29 22.10 
กําไรจากเงินลงทุน 36.58 10.35 8.29 3.33  37.21 14.61 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 187.80 53.14 89.57 36.00  144.61 56.78 
ดอกเบี้ยและเงินปนผลจากหลักทรัพย 20.58 5.82 11.59 4.66  9.85 3.87 
กําไรจากการโอนสินทรัพยและธุรกิจใหแกบริษัทรวม 0.06 0.02 0.06 0.02  1.73 0.68 
รายไดอ่ืน 4.85 1.37 30.39 12.21  5.00 1.96 
รายไดรวม 353.41 100.00 248.84 100.00  254.69 100.00 

 

การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 

1.1 ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ 

บริษัท บริษัทยอย และบริษัทรวม แบงการดําเนินธุรกิจออกเปนกลุมหลักๆ ไดดังน้ี 

1) ธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน และการลงทุนในธุรกิจอื่นๆ  

บริษัทประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุนตามใบอนุญาตท่ีไดรับจาก
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย นอกจากน้ี บริษัทยังมุงเนนการลงทุนใน
ธุรกิจตางๆ ท่ีนาสนใจท้ังในประเทศและตางประเทศ เพ่ือมุงหวังผลตอบแทนจากการลงทุน โดย
แบงเปนการลงทุนระยะยาว และปานกลางรวมถึงการบริหารสภาพคลองระยะส้ัน 

2) ธุรกิจหลักทรัพย 

 ใหบริการภายใตใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจหลักทรัพยตามท่ีไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลัง
และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยดําเนินการภายใต เคทีซีมิโก ตั้งแต
วันท่ี 1 พฤษภาคม 2552 เปนตนมา โดยใหบริการในประเทศผานสํานักงานใหญและสาขาท่ัวประเทศ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 เคทีซีมิโก มีสํานักงานใหญ และสาขาจํานวน19 แหงไดแก สาขาใน
กรุงเทพมหานคร 8 แหง และสาขาในตางจังหวัด 11 แหง ท้ังน้ี ในวันท่ี 31 ธันวาคม2559 บริษัทมีสาขา
จํานวน18 แหง 
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 เปดใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย สปป.ลาว ภายใตการดําเนินการของบริษัท
หลักทรัพย  BCEL KRUNGTHAI (BCEL-KT) ซ่ึงนับเปนบริษัทหลักทรัพย 1ใน 2 รายแรกในสปป.
ลาว โดยบริษัทหลักทรัพยดังกลาวเปนบริษัทรวมลงทุนระหวางเคทีซีมิโก กับธนาคารการคา
ตางประเทศลาว (BCEL) 

 เคทีซีมิโก มีเปาหมายทางธุรกิจท่ีชัดเจนท่ีจะเปน “ประตูสูลุมนํ้าโขง” โดยมีแผนเสนอบริการทาง
การเงินใหครอบคลุมประเทศ เวียดนาม ลาว พมา และกัมพูชา ซ่ึงนับเปนจุดแข็งของเคทีซีมิโกท่ี
สามารถเจาะตลาดและสรางความสัมพันธท่ีดีกับกลุมประเทศดังกลาวทําใหมีความเชี่ยวชาญในภูมิภาค
น้ีและมีเครือขายบริษัทหลักทรัพยเกือบทุกประเทศ 

 ในเดือนธันวาคม 2558 บริษัทไดขยายธุรกิจหลักทรัพยไปยังประเทศเมียนมาร ภายใตการดําเนินการ
ของบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill Securities Company Limited (“KTzRH”) โดยบริษัทหลักทรัพย
ดังกลาวเปนการรวมทุนระหวาง เคทีซิมิโก กับ Ruby Hill Finance Company ซ่ึงเปนบริษัทท่ีปรึกษา
ทางการเงินในประเทศเมียนมารโดย KTzRH ไดเปดใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยเมื่อเดือนมีนาคม 2559 
พรอมกับการเปดทําการซ้ือขายหลักทรัพยอยางเปนทางการของตลาดหลักทรัพยเมียนมาร 

3) ธุรกิจจัดการกองทุน 

 ใหบริการจัดการกองทุนรวมและกองทุนสวนบุคคลภายใตบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส 

จํากัด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด มีกองทุนท่ีอยูภายใตการ

บริหารจํานวน 53 กองทุน แบงเปนกองทุนตราสารหน้ี 19 กองทุน กองทุนตราสารทุน 4 กองทุน และ

กองทุนสวนบุคคลอีก 30 กองทุน โดยมีมูลคาสินทรัพยสุทธิรวมท้ังส้ิน 23,352 ลานบาท 

4) ธุรกิจบริหารสินทรัพย 

 ประกอบธุรกิจประมูลซ้ือสินทรัพยดอยคุณภาพและทรัพยสินรอการขายจากสถาบันการเงินอ่ืน เพ่ือ

นํามาบริหารจัดการอยางมีคุณภาพและประสิทธิภาพ 

1. ธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน และการลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆ 

บริษัทประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน ตามใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย
ท่ีไดรับจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ซ่ึงในสวนของการประกอบธุรกิจ
ทางดานการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย บริษัทยังคงมีนโยบายในการประกอบธุรกิจดังกลาวอยู โดยบริษัท
ประกอบธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยผานทางเคทีซีมิโกซ่ึงเปนบริษัทรวม นอกจากน้ี บริษัทยังไดเขาไป
ลงทุนในธุรกิจตาง ๆ ท่ีนาสนใจ และมีแผนประกอบธุรกิจในดานตางๆ  ดังตอไปน้ี 
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 ขยายฐานการทําธุรกิจในประเทศเพ่ือนบานเพ่ือรองรับการไหลเวียนของเงินลงทุนท่ีเพ่ิมขึ้นในกลุม

ประเทศ CLMV ท้ังในดานการลงทุนและการขยายธุรกิจหลักทรัพย นอกเหนือจากการลงทุนในบริษัท

หลักทรัพย Thanh Cong Securities Joint Stock Company (TCSC) ในประเทศเวียดนามเมื่อป 2552 แลว 

ในเดือนธันวาคม 2553 บริษัทไดขยายธุรกิจหลักทรัพยไปยัง สปป. ลาว  ภายใตการดําเนินการของ

บริษัทหลักทรัพย BCEL-KT ผานการลงทุนของ เคทีซีมิโก สัดสวนการลงทุนรอยละ 30 (จํานวนหุนท่ี

จดทะเบียน 1 ลานหุน ราคาพาร 100,000 กีบ เรียกชําระขั้นตนรอยละ 30) มูลคาเงินลงทุนเร่ิมตน

ประมาณ 33.93 ลานบาท จากทุนชําระแลว 113.10 ลานบาท ตอมาในเดือนพฤศจิกายน 2554 เคทีซีมิโก

ไดชําระคาหุนสวนท่ีเหลืออีกรอยละ 70 รวมเปนเงินลงทุนท้ังส้ิน 115.52 ลานบาท BCEL-KT นับเปน

บริษัทหลักทรัพยเพียง 1ใน 2 รายแรกท่ีใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย สปป. ลาว  และ

ในเดือนธันวาคม  2558  บริษัทไดขยายธุรกิจหลักทรัพยไปยังประเทศเมียนมาร ภายใตการดําเนินการ

ของบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill Securities Company Limited  (“KTzRH”) ผานการลงทุนของ เค

ทีซีมิโก สัดสวนการลงทุนรอยละ 49.15 รวมเปนมูลคาเงินลงทุน  204.67 ลานบาท  

 เพ่ิมผลตอบแทนโดยการแสวงหาโอกาสการเขารวมลงทุนกับกิจการตางๆท่ีมีศักยภาพที่จะเติบโตไดใน

อนาคต ท้ังน้ี บริษัทไดจัดตั้งคณะกรรมการลงทุนซ่ึงประกอบดวยคณะกรรมการท่ีมีความรูความเขาใจ

เก่ียวกับธุรกิจรวมทุนเพ่ือพิจารณาและกําหนดแนวทางการลงทุนในธุรกิจตางๆ ผานฝายการลงทุนซ่ึงทํา

หนาท่ีแสวงหากิจการและธุรกิจตางๆ พรอมวิเคราะหความเปนไปไดท่ีจะเขารวมทุนโดยมุงหวัง

ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยรวมท่ีสูงแตมีความเส่ียงต่ํา ท้ังน้ี เพ่ือใหสอดคลองกับนโยบายของ

บริษัท  อีกท้ังเพ่ือเปนการกระจายผลตอบแทนจากเงินทุนท่ีมีอยูใหหลากหลายจากธุรกิจการลงทุนท่ีเคย

มีมากอนหนาน้ี 

2. ธุรกิจหลักทรัพย 

 ดําเนินการภายใต เคทีซีมิโก  นับแตการโอนธุรกิจเปนตนมา ซ่ึงมีรายละเอียดการใหบริการดังน้ี 

 นายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

เคทีซีมิโก ใหบริการดานนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยท่ีมีคุณภาพครอบคลุมท้ังนักลงทุนชาวไทยและนักลงทุน
ตางประเทศ รวมท้ังนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนรายยอยภายใตทีมงานดานการตลาดและทีมงานวิเคราะห
หลักทรัพยท่ีมีประสบการณ และพรอมใหคําปรึกษาทางดานการลงทุนแกนักลงทุนท้ังทางดานปจจัยพ้ืนฐาน
และปจจัยทางเทคนิค 

ประเภทบัญชีท่ีใหบริการ ไดแก 

1. บัญชีเงินสด ซ่ึงประกอบดวย ประเภท Cash Account และ Cash Balance Account 
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2. บัญชีเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือขายหลักทรัพย (Credit Balance Account) 

3. บัญชี Internet Account  เปนบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยดวยตนเองผานระบบ Internet ซ่ึงไดพัฒนาดวยระบบ
เทคโนโลยีท่ีทันสมัยมาอยางตอเน่ือง  

ปจจุบัน ไดจัดเตรียมขอมูลทางดานหลักทรัพยตาง ๆ เพ่ือใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน 
โดยสามารถเขาถึงผานเว็บไซต www.ktzmico.com ไดตลอดเวลา บริษัทไดนําระบบการซ้ือขายหลักทรัพย
แบบ Real time ท้ังโปรแกรมท่ีบริษัทฯพัฒนาเอง เชน Znet Plus รวมท้ังโปรแกรมท่ีพัฒนาโดย Third Party 
เชน Streaming, และ i2Trade เปนตน ใหนักลงทุนไดเลือกใช  ทุกระบบจะไดรับการพัฒนาอยางตอเน่ือง 
พรอมกันน้ีนักลงทุนยังสามารถเขาถึงโปรแกรม  Real time ตางๆ ไดจากหลายชองทาง ไมวาจะเปนเครื่อง
คอมพิวเตอร Notebook, Tablet และ Smartphone ท้ังระบบปฏิบัติการ IOS, Android   นอกจากน้ีบริษัทยังคง
พัฒนาฟงกชั่นท่ีเก่ียวของกับการซ้ือขายหลักทรัพยใหมีความหลากหลายข้ึน  เพ่ือเปนการอํานวยความสะดวก
และชวยในการวางแผนการลงทุน รวมท้ังการวิเคราะหกอนการตัดสินใจลงทุน เชน โปรแกรมจําลองการ
ลงทุน Stock Simulation  Program เปนตน 

สําหรับลูกคาสถาบัน เคทีซีมิโก ไดเปดใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยผานระบบ DMA (Direct Market Access) 
เพ่ือเพ่ิมชองทางในการสงคําส่ังซ้ือขายและอํานวยความสะดวกใหแกลูกคาประเภทสถาบัน 

เคทีซีมิโก รวมมือกับธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) อยางตอเน่ือง เพ่ือใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยและ
สัญญาซ้ือขายลวงหนาผานระบบออนไลนภายใตโครงการ One for All ซ่ึงจัดโดยตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ทําใหนักลงทุนท่ีเปนลูกคาของบริษัทและสมาชิก KTB Onlineสามารถเขาใชบริการการลงทุน
แบบออนไลนโดยวิธีการ Single Sign On ผานหนาเว็บไซต www.ktb.co.th ซ่ึงเปนการเพ่ิมชองทางการเขาถึง
การลงทุนไดสะดวกย่ิงขึ้น 

เคทีซีมิโก มีบริการใหเงินกูยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย เพ่ือเปนการเพ่ิมสภาพคลองใหกับลูกคา อีกท้ังเปนการชวย
เพ่ิมมูลคาการซ้ือขายของบริษัทเอง ในระหวางป 2559 ยอดเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพยปรับตัวเพ่ิมข้ึนตาม
ภาวะตลาดจาก 3.6 พันลานบาท ณ ส้ินป 2558 มาอยูท่ี 6.7 พันลานบาท ณ ส้ินป 2559 โดย เคที ซีมิโก ไดรับ
วงเงินกูเพ่ือสนับสนุนธุรกรรมดังกลาวจากธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญ 

ท้ังน้ี เคทีซีมิโกมีการบริหารความเส่ียงโดยพิจารณาอนุมัติวงเงินตามนโยบายการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือ
หลักทรัพยและตามระเบียบปฏิบัติ ซ่ึงมีการควบคุมดูแลท่ีดี  โดยติดตามการซ้ือขายหลักทรัพยของลูกคาอยาง
ใกลชิด จํากัดสัดสวนการลงทุนเพ่ือปองกันการใหกูยืมกระจุกตัว กําหนดอัตราการวางมารจ้ินท่ีเหมาะสมใน
แตละหลักทรัพย กําหนดอัตราดอกเบ้ียพิเศษในกลุมหลักทรัพยท่ีใหความสนใจเปนพิเศษ  รวมท้ังในกรณีท่ี
ลูกคามีการผิดนัดชําระราคาฝายปฏิบัติการหลักทรัพยจะดําเนินการติดตามทวงถามใหลูกคาชําระเงินให
ครบถวน 
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สวนแบงตลาด 
ลานบาท 2559 2558 2557 

มูลคาการซื้อขายตลาด SET และ MAI 
 

12,816,259 
   

10,765,469  
  

11,139,291 
มูลคาการซื้อขายตลาด SET และ MAI (ไมรวมบัญชีซ้ือขายของบริษัท
หลักทรัพย) 

 
11,468,573 

   
9,774,699  

  
10,172,620 

มูลคาการซื้อขายบริษัท 
 

588,475 
   

546,712  
  

603,126 

สวนแบงตลาดของบริษัท - ไมรวมบัญชีลงทุนของบริษัท (%) 
 

2.57% 2.80% 2.96% 

อันดับ 19 14 13 

มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยฯ ป 2559 เทากับ 11,468,573 ลานบาทโดยเคทีซีมิโกมีมูลคา
การซ้ือขายหลักทรัพยเทากับ 588,475 ลานบาท คิดเปนสวนแบงตลาดรอยละ 2.57 

มูลคาและสัดสวนกลุมลูกคาท่ีมีมูลคาซ้ือขายหลักทรัพยผานเคทีซีมิโกสูงสุด 10 อันดับแรก เปนดังน้ี 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ
ยอดรวมมูลคาซ้ือขายหลักทรัพย
ของลูกคารายใหญ 10 รายแรก

2559

110,396    18.76

2558 2557

65,283      10.8383,061      15.20

 

ลูกคาเคทีซีมิโก โดยสวนใหญเปนลูกคารายยอยในประเทศ ซ่ึงซ้ือขายหลักทรัพยดวยบัญชีเงินสด โดยมูลคา
การซ้ือขายหลักทรัพยแยกตามสัดสวนลูกคาแสดงดังตาราง 

สัดสวนลูกคา 2559 2558 2557

ลูกคารายยอย : ลูกคาสถาบัน 89:11 92 : 8 92 : 8

ลูกคาในประเทศ : ลูกคาตางประเทศ 93:7 95 : 5 95 : 5

ลูกคา Cash Account : Credit Balance Account 78:22 83 : 17 87 : 13

 

นโยบายการรับลูกคา 

เคทีซีมิโก กําหนดนโยบายในการรับลูกคา โดยยึดหลัก “รูจักลูกคาและการตรวจสอบเพ่ือทราบขอเท็จจริง
เก่ียวกับลูกคา” ตองมีขอมูลท่ีจําเปนและเพียงพอตอการพิจารณา ในเร่ืองของวัตถุประสงคการลงทุน ความรู
ความเขาใจในเร่ืองความเส่ียงจากการลงทุน ประสบการณและประวัติการลงทุน การพิจารณากําหนดวงเงินซ้ือ
ขายจะพิจารณาจากขอมูลทางการเงินของลูกคาและความสามารถในการชําระหน้ี เพ่ือปองกันและจํากัดความ



แบบ 56-1 
 

 สวนท่ี 1 หนา 9

เสียหายท่ีอาจจะเกิดขึ้น โดยมีการกําหนดผูมีอํานาจพิจารณาอนุมัติเปดบัญชีตามความเส่ียงของขนาดวงเงิน 
และมีนโยบายทบทวนวงเงินลูกคาอยางสม่ําเสมอเพ่ือพิจารณาประวัติการซ้ือขาย การชําระราคา และการ
เปล่ียนแปลงขอมูลของลูกคาท่ีมีนัยสําคัญใหเปนปจจุบัน 

 ตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

เคทีซีมิโก  เร่ิมดําเนินธุรกิจตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา นับแตการโอนธุรกิจในเดือนพฤษภาคม 
2552  โดยเคทีซีมิโก เสนอใหบริการซ้ือขายตราสารอนุพันธทุกประเภทท่ีเปดทําการซ้ือขายในตลาดสัญญาซ้ือ
ขายลวงหนา ไดแก  SET50 Index Futures, SET50 Index Options, Single Stock Futures, 50 Baht Gold 
Futures , 10 Baht Gold Futures, Sector Index Futures, Silver Futures, Crude Oil Futures ,  USD Futures และ
สัญญาซ้ือขายลวงหนายางแผนรมควนัชั้น 3    

ในป 2559 เคทีซีมิโก มีจํานวนสัญญาซ้ือขาย 3,490,411 สัญญาคิดเปนสวนแบงตลาดรอยละ 2.51 ของจํานวน
สัญญาท่ีซ้ือขายในตลาดสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

2559 2558 2557
จํานวนสัญญาตลาดตราสารอนุพันธ 69,576,164          48,538,899      36,021,150      
จํานวนสัญญาบริษัท 3,490,411            3,972,358        4,245,819        
สวนแบงตลาดของบริษัท (%) 2.51% 4.09% 5.89%
อนัดับ 13 9 4

 

หนวยงาน “Derivatives Department” มีหนาท่ีดูแลหลักทรัพยประเภทตราสารอนุพันธโดยเฉพาะ โดยมี
เปาหมายเพ่ือแนะนํานักลงทุน ลูกคา พนักงาน หรือบุคคลท่ัวไปท่ีมีความสนใจใหมีความรูความเขาใจเก่ียวกับ
การลงทุนและความเส่ียงของตราสารอนุพันธ ตลอดจนเทคนิคตาง ๆ ในการลงทุน โดยมีแผนการจัดอบรม
สัมมนาอยางตอเน่ืองท้ังในและนอกบริษัท และยังเขารวมกิจกรรมการเผยแพรความรูตาง ๆ ทางดานตราสาร
อนุพันธกับตลาดสัญญาซ้ือขายลวงหนา (TFEX) อยางสมํ่าเสมอ 

 การยืมและใหยืมหลักทรัพย 

เคทีซีมิโก ใหบริการยืมและใหยืมหลักทรัพย (Stock Borrowing and Lending) เพ่ือเพ่ิมชองทางการลงทุนแก
ลูกคาในภาวะตลาดขาลง โดยผูใหยืมหลักทรัพยสามารถหาประโยชนไดจากหลักทรัพยท่ีมีอยูโดยไดรับ
คาธรรมเนียมจากการใหยืมหลักทรัพย ซ่ึงสามารถเลือกใหยืมไดท้ังประเภท Call หรือ Term ก็ได ขณะท่ีผูยืม
สามารถทํารายการ Short ผานบัญชี Credit Balance ไดโดยจายคาธรรมเนียมใหแกผูใหยืม ในอัตราท่ีกําหนด   

ปจจุบันธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย มีการเติบโตและมีความตองการมากข้ึนตามการพัฒนาของตลาด
หลักทรัพย   เคทีซีมิโกไดพัฒนาธุรกรรม SBL เพ่ือเพ่ิมทางเลือกในการลงทุนและการปองกันความเส่ียงใน
ภาวะที่ตลาดผันผวนไดเปนอยางดี โดยมีการยืมและใหยืมหลักทรัพยท่ีอยูใน SET 100 ครอบคลุมถึงลูกคาทุก
กลุม ท้ังลูกคาสถาบัน ลูกคาบุคคลธรรมดา และลูกคาท่ีมีถ่ินฐานอยูนอกประเทศ (non resident) สําหรับในป 
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2559 เคทีซีมิโกยังคงขยายฐานลูกคาไปยังกลุมลูกคาของธนาคารกรุงไทยอยางตอเน่ือง เพ่ือเพ่ิมปริมาณการทํา
ธุรกรรม SBL ใหมากขึ้น 

 ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ(Derivative Warrants : DW) 

เคทีซีมิโก ไดเริ่มเสนอขายตราสารอนุพันธประเภท Derivative Warrants เปนคร้ังแรกในเดือนธันวาคม 2553 
และในป 2559 เคทีซีมิโก ไดมีการออก Derivative Warrants ท้ังส้ิน 9 ตัว โดย ณ วันท่ี 31ธันวาคม2559 เคทีซี
มิโกมี Derivative Warrants คงเหลือ 4 ตัว ดังน้ี 

ชื่อยอ จํานวน 
ท่ีจดทะเบียน 

(หนวย) 

หลักทรัพย
อางอิง 

วันสุดทายของการซื้อ
ขาย 

ราคาใช
สิทธิ (บาท 
ตอ 1 หุน) 

อัตราการใช
สิทธิ(จํานวน 

DW ตอ 1 
หุน) 

ANAN18C1705A 20,000,000 ANAN 12พฤษภาคม 2560 4.5 1.75 

BANP18C1705A 20,000,000 BANPU 12 พฤษภาคม 2560 14.5 6 

KBAN18C1705A 20,000,000 KBANK 12 พฤษภาคม 2560 210 25 

WORK18C1704A 20,000,000 WORK 28 เมษายน 2560 37 9 

นอกจากน้ี เคทีซีมิโกยังมีแผนขยายธุรกิจตราสารอนุพันธไปสูตราสารอนุพันธท่ีมีความซับซอนย่ิงข้ึน เชน 
Structured Products เปนตน 

 การลงทุนในหลักทรัพยและคาหลักทรัพย 

เคทีซีมิโก  มีการลงทุนในหลักทรัพยและคาหลักทรัพย(Proprietary Trading) เพ่ือใหผลตอบแทนแกบริษัท 
โดยมีนโยบายการลงทุนท่ีใหอัตราผลตอบแทนท่ีดีซ่ึงเคทีซีมิโก ไดกําหนดนโยบายการลงทุนดังกลาวไวอยาง
ชัดเจนและสอดคลองกับการกํากับดูแลตามประกาศท่ีเก่ียวของกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย ซ่ึงครอบคลุมถึงนโยบายท่ีสําคัญ ๆไดแก 

- นโยบายเก่ียวกับอํานาจหนาท่ีความรับผิดชอบของผูท่ีเก่ียวของในการดําเนินธุรกิจคาหลักทรัพย   
- นโยบายในการบริหารความเส่ียง 
- นโยบายการปองกันความขัดแยงทางผลประโยชน 
- นโยบายการกํากับดูแล 
- นโยบายการจัดสรรเงินลงทุนท่ีเหมาะสมในหลักทรัพยแตละประเภท 
- นโยบายการกําหนดวัตถุประสงคการลงทุน และการกําหนดเปาหมายผลตอบแทนท่ีคาดหวังเทียบกับ

อัตราอางอิงท่ีเหมาะสม 
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ในป 2559 เงินลงทุนในหลักทรัพยของเคทีซีมิโก แบงออกเปน 3 ประเภทไดแก  

1) เงินลงทุนในตราสารทุน ประกอบดวยเงินลงทุนในหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ  เงินลงทุนในหนวย
ลงทุนเพ่ือสนับสนุนธุรกรรมหลักทรัพย  เงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือปองกันความเส่ียงจากการเสนอ
ขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธและเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 

2) เงินลงทุนในตราสารหน้ีใหผลตอบแทนในเกณฑท่ีดี เชน การลงทุนในตราสารหน้ีรัฐบาล และตราสาร
หน้ีภาคเอกชนท่ีมีอันดับความนาเช่ือถือต้ังแต BBB ขึ้นไป เปนตน โดยอยูภายในระยะเวลาการลงทุนไม
เกิน 6 เดือน ตามท่ีไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริหาร 

3) เงินลงทุนในกองทุนสวนบุคคลประกอบดวยเงินลงทุนท่ีมอบหมายใหบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน
เปนผูบริหาร เพ่ือเปนการกระจายแหลงท่ีมาของรายได และสรางผลตอบแทนที่ดี  

 การจัดจําหนายหลักทรัพย 

 เคทีซีมิโก เสนอบริการทางดานท่ีปรึกษาทางการเงินและการสนับสนุนการเสนอขายแบบครบวงจร โดยมี
นโยบายประกอบธุรกิจการจัดจําหนายหลักทรัพยท้ังในรูปแบบท่ีตอเน่ืองจากการเปนท่ีปรึกษาทางการเงินและ
การเขารวมกับสถาบันการเงิน หรือบริษัทหลักทรัพยอื่น ๆ ในการจัดจําหนายหลักทรัพยทุกประเภท เชน 
พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ หุนกู หุนกูแปลงสภาพและตราสารทางการเงิน
ประเภทอ่ืน ๆ เปนตน ซ่ึงใหบริการจัดจําหนายท้ังในบทบาทของผูจัดการการจัดจําหนาย (Lead Underwriter) 
ผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย (Underwriter) หรือตัวแทนจําหนายหลักทรัพยโดยไมรับประกันการ
จําหนาย (Selling Agent)  

ผลงานการจัดจําหนายและรับประกันการจัดจําหนายสรุปไดดังน้ี 

2559 2558 2557

จํานวนราย 24 21 23

มูลคาการจัดจําหนาย (ลานบาท) 4,938.13               7,389.87          9,053.45          

คาธรรมเนียมการจัดจําหนาย (ลานบาท) 20.54 102.24             124.27              

 ท่ีปรึกษาทางการเงิน 

เคทีซีมิโกใหบริการดานท่ีปรึกษาทางการเงินอยางครบวงจร  ท้ังการระดมทุนดวยตราสารทางการเงินประเภท
ตางๆ การเสนอขายหลักทรัพยแกสาธารณชนเปนคร้ังแรก การเสนอขายใหแกบุคคลโดยเฉพาะเจาะจง การ
ออกหุนกูแปลงสภาพ การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนและหุนกูใหแกผูถือหุนเดิมพรอมใบสําคัญแสดงสิทธิ 
และการนําหุนสามัญเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ   การควบรวมกิจการและการเขาซ้ือกิจการการ
ประเมินมูลคากิจการ การหาแหลงเงินกู  การปรับโครงสรางหน้ี และการใหคําปรึกษาทางการเงินดานตาง ๆ   
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เคทีซีมิโกไดเขาเปนสมาชิก M&A International Inc. ซ่ึงประกอบดวยสมาชิกท่ีประกอบธุรกิจใหบริการที่
ปรึกษาในการควบรวมกิจการ (Merger & Acquisition : M&A) กวา 40 ประเทศท่ัวโลกเพ่ือขยายชองทางการ
ประกอบธุรกิจดานท่ีปรึกษา M&A ใหกวางขวางย่ิงขึ้น โดยปจจุบันเคทีซีมิโกเปนท่ีปรึกษาทางการเงินใหแก
ผูตองการซ้ือ-ขายธุรกิจท่ีอยูในตางประเทศหลายราย 

เคทีซีมิโก ไดขยายฐานลูกคาไปยังกลุมประเทศลุมนํ้าโขง ไดแก สปป. ลาว โดย เคทีซีมิโก เปนท่ีปรึกษา
ทางการเงินของบริษัทขนาดใหญหลายบริษัทท่ีมีศักยภาพที่จะเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย สปป.ลาว  
นอกจากน้ี ยังเปนท่ีปรึกษาทางการเงินใหแก บริษัทหลักทรัพย BCEL-KT (เคทีซีมิโก ลงทุนรอยละ 30) ซ่ึง
เปนผูเสนอขายหลักทรัพย EDL Generation ใหแกประชาชน และนําหลักทรัพยดังกลาวเขาจดทะเบียนในวัน
เปดทําการซ้ือขายวันแรกของตลาดหลักทรัพย สปป. ลาวในป 2553 นับเปนความสําเร็จกาวหน่ึงของการ
ขยายธุรกิจไปยังภูมิภาคลุมนํ้าโขง 

นอกจากน้ี ในป 2558 เคทีซีมิโก ไดรับอนุมัติใบอนุญาตประกอบกิจการธุรกิจหลักทรัพยในประเทศเมียนมาร 
จากคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยประเทศเมียนมาร โดยเปนโบรกเกอรไทยเพียงรายเดียวท่ีมีคุณสมบัติไดรับ
ใบอนุญาตและมีศักยภาพในการเปนผูใหบริการผูจัดจําหนายหลักทรัพยแกบริษัทท่ีจะเขาเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยยางกุง (YSX) โดยบริษัทไดจัดตั้งบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill Securities 
Company Limited (“KTzRH”) โดยการรวมทุนกับ Ruby Hill Finance Company ซ่ึงเปนบริษัทท่ีปรึกษา
ทางการเงินในประเทศเมียนมาร โดยมีสัดสวนการลงทุนรอยละ 49.15 และเร่ิมเปดดําเนินธุรกิจหลักทรัพยใน
เดือนมีนาคม 2559 

สําหรับป 2559 เคทีซีมิโก มีรายไดจากการใหบริการท่ีปรึกษาทางการเงิน ดังน้ี  

ลานบาท 2559 2558 2557

รายได 85.79                     61.04                  18.70                   
 Wealth Advisor 

เคทีซีมิโก ใหบริการท่ีปรึกษาดานการเงินและการลงทุนเพ่ือรองรับความตองการของลูกคาในการบริหาร
ความม่ังค่ังในรูปแบบตางๆ โดยตอบสนองความตองการเปนการเฉพาะของลูกคาแตละราย โดยจะแนะนํา
ผลิตภัณฑทางการเงินเพ่ือใหสอดคลองกับความตองการของลูกคาตามวัตถุประสงคและเปาหมายในการ
ลงทุน ฐานะการเงิน ระดับผลตอบแทนที่คาดหวังภายใตความเส่ียงท่ียอมรับไดในลักษณะ One Stop Service 
เน่ืองจากในปจจุบันผลิตภัณฑทางการเงินมีความหลากหลาย ไมวาจะเปนตราสารทุน ตราสารหน้ี ตราสาร
อนุพันธ รวมถึงการลงทุนในตางประเทศ โดย เคทีซีมิโก จะจัดสรรการลงทุนท้ังการลงทุนโดยตรงและการ
ลงทุนผานกองทุนรวมเคทีซีมิโก เนนการใหบริการเปนตัวแทนซ้ือขายหนวยลงทุนรวมถึงไดรับอนุญาตให
เปนตัวแทนซ้ือขายหนวยลงทุนแบบไมเปดเผยช่ือลูกคา (Omnibus Account) โดยมีทีมงานนักวางแผนทาง
การเงินท่ีมีประสบการณใหคําแนะนําในดานการเงินและการลงทุนและเปนตัวแทนขายกองทุนครอบคลุม
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บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท้ังหมด 17 แหง โดย ณ วันท่ี 31ธันวาคม 2559 สินทรัพยภายใตการจัดการ
ท่ีเคทีซีมิโกเปนตัวแทนซ้ือขายมีมูลคาท้ังส้ิน 4,681 ลานบาท 

บริษัทยังคงเขารวมเปนผูรวมคาหนวยลงทุน (Participating Dealer) ใหกับกองทุนเปด ประเภท อีทีเอฟ กับ 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทยอยางตอเน่ือง  

 การจัดการกองทุนสวนบุคคล 

ในป 2555เคทีซีมิโก ไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยให
ดําเนินธุรกิจ Private Fund ซ่ึงใหบริการจัดการทางการเงินและใหคําปรึกษาดานบริหารจัดการทางการเงิน
และการลงทุนตามความตองการของลูกคา ดวยความรวมมือและสนับสนุนทางธุรกิจจากธนาคาร กรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญ โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม2559 มีสินทรัพยภายใตการบริหาร
ประมาณ 302 ลานบาท 

 การซ้ือขายหลักทรัพยตางประเทศ 

เคทีซีมิโก เร่ิมใหบริการลูกคาดานการลงทุนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือแสวงหา
ผลตอบแทนท่ีสูงกวาการลงทุนในประเทศ และเพ่ือกระจายความเส่ียงท่ีเกิดจากการลงทุนในประเทศเพียง
อยางเดียว ซ่ึงปจจุบันเคทีซีมิโก มีระบบซ้ือขายหลักทรัพยตางประเทศท่ีทันสมัย มีประสิทธิภาพ สะดวก และ
รวดเร็ว โดยใหบริการในตลาดหลักทรัพยหลักๆของโลก เชน สหรัฐอเมริกา ฮองกง สิงคโปรซ่ึงในปท่ีผาน
มาไดรับการตอบรับจากลูกคาท่ีสนใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย สปป. ลาว และตลาดหลักทรัพยเวียดนาม 
เปนอยางดี  

นอกจากดานระบบการซ้ือขายท่ีมีประสิทธิภาพแลว ทางดานการชําระราคาระหวางประเทศเคทีซีมิโก ไดทํา
ธุรกรรมดังกลาวผานตัวแทนตางประเทศท่ีมีความม่ันคงและเช่ียวชาญในดานการชําระราคาระหวางประเทศ 
ท้ังน้ีเพ่ือเพ่ิมความเชื่อมั่นใหกับนักลงทุนในประสิทธิภาพการชําระราคา และความปลอดภัยในการลงทุน
ตางประเทศ  

การตลาดและภาวะการแขงขัน 

ภาพรวมตลาดทุนในป 2559 และแนวโนมป 2560 

ภาพรวมตลาดหลักทรัพยป 2559 ปรับข้ึนไดดีในทิศทางเดียวกับตลาดหุนโลก  แมเผชิญความผันผวนในหลาย
ประเด็น ท้ังจากปจจัยภายใน (การเสด็จสวรรคตของพระเจาอยูหัวรัชกาลที่ 9) และปจจัยภายนอก (การทาํ
ประชามติของอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป และการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐ) แตจากแนวโนมเศรษฐกิจ
ไทยท่ีฟนตัวไดดี ปจจัยดานการเมืองท่ีมีเสถียรภาพ ราคาสินคาโภคภัณฑท่ีฟนตัว รวมถึงนโยบายการเงินใน
ประเทศเศรษฐกิจหลักท่ียังผอนคลาย เปนแรงหนุนหลัก ท้ังน้ี ป 2559 ตลาดหุนไทยมีกระแสเงินทุนตางชาติ
ไหลกลับราว 7.8 หมื่นลานบาท จากท่ีไหลออกตอเน่ืองในป 2556-2558 รวมกวา 3.8 แสนลานบาท ในสวน
ของตลาดตราสารหน้ีไทย นักลงทุนตางชาติเพ่ิมการถือครองข้ึนราว 6.0 หม่ืนลานบาทในป 2559 จากกระแส
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การแสวงหาผลตอบแทนที่สูงขึ้นของนักลงทุน อยางไรก็ดี ในชวง 3 เดือนสุดทายของปมีกระแสเงินทุนไหล
ออก ตามแนวโนมการปรับเพ่ิมข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร ซ่ึงเปนผลจากการปรับอัตราดอกเบ้ียของ
เฟด 

สําหรับแนวโนมตลาดหลักทรัพยในป 2560 คาดแนวโนมทรงตัวถึงบวกเล็กนอย โดยปจจัยหนุนมาจากการฟน
ตัวของเศรษฐกิจในประเทศเปนหลัก รวมถึงการผลักดันโครงการโครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐ ขณะท่ีปน้ีจะ
ยังไมไดแรงหนุนจากประเด็นการเลือกตั้ง ท่ีมีแนวโนมเล่ือนออกไปเปนชวงครึ่งหลังของป 2561 สวนปจจัย
ตางประเทศแมเศรษฐกิจโลกมีทิศทางการขยายตัวไดดีกวาป 2559 แตจะมีความเสี่ยงเพ่ิมมากข้ึน จาก 1) 
ธนาคารกลางหลักลดการผอนคลายนโยบายการเงิน โดยเฉพาะเฟด ท่ีอาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาท่ีตลาด
คาด หลังอัตราเงินเฟอสหรัฐเรงตัวข้ึน ประกอบกับตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง 2) ประเด็นการเมืองในยุโรป ท่ีมี
หลายประเทศมีการเลือกตั้ง ซ่ึงผูชิงตําแหนงบางรายสนับสนุนแนวคิดการแยกตัว สรางความกังวลตอ
เสถียรภาพของยูโรโซน และ 3) ความกังวลตอนโยบายประธานาธิบดีทรัมป โดยเฉพาะนโยบายดานการคา
และความสัมพันธระหวางประเทศ ท่ีเขมงวดตอคนเขาเมืองมากข้ึน และมีแนวคิดในการปรับข้ึนภาษีนําเขาตอ
ประเทศท่ีสหรัฐขาดดุลจํานวนมาก รวมถึงจีน (จะสงผลตอเน่ืองมายังไทยจากหวงโซอุปทานได) 

มูลคาการซ้ือขายรวมของตลาดหลักทรัพยและตลาด MAI 

 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, ก.ล.ต. และฝายวิจัยบริษัทหลักทรัพยเคทีซีมีโก 

มูลคาการซ้ือขายรวมของตลาดในป 2559 ปรับเพ่ิมขึ้น 19% จากป 2558 ขณะท่ีในดานมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวัน
ของตลาดรวมสําหรับในป 2559 อยูท่ีระดับ 52,526 ลานบาท ปรับเพ่ิมจากป 2558 ท่ี 44,302 ลานบาท สําหรับ
แนวโนมในป 2560 เราคาดมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวันของตลาดฯ นาจะปรับเพ่ิมข้ึนจากป 2559 โดยคาดวาจะได
แรงสนับสนุนจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศท่ีคอยๆ ฟนตัวตอเน่ืองจากป 2559 ท่ีเติบโต 3.2% โดยเราคาดอัตราการ
เติบโตทางเศรษฐกิจไทยป 2560 ไวท่ีระดับ 3.3% โดยมีปจจัยขับเคล่ือนสําคัญมาจากการใชจายภาครัฐ โดยเฉพาะ
ความคืบหนาในโครงการลงทุนขนาดใหญท่ีมีอยางตอเน่ือง อีกท้ังการบริโภคครัวเรือนและรายไดภาคการทองเที่ยวท่ี

มูลคาตลาดรวมเฉล่ีย อัตราเติบโต มูลคาการซื้อขายรวม อัตราเติบโต มูลคาการซื้อขายเฉล่ียตอวัน 
(ลานบาท) YoY (%) (ลานบาท) YoY (%) (ลานบาท)

2549 5,251,270 11% 3,983,676 -2% 16,394
2550 5,897,591 12% 4,271,820 7% 17,436
2551 5,422,512 -8% 3,981,230 -7% 16,118
2552 4,684,108 -14% 4,428,979 11% 18,226
2553 6,901,687 47% 7,033,947 59% 29,066
2554 8,429,008 22% 7,191,481 2% 29,473
2555 10,102,932 20% 7,914,567 10% 32,304
2556 12,790,231 27% 12,330,669 56% 50,329
2557 13,401,318 5% 11,139,291 -10% 45,466
2558 14,125,607 5% 10,765,470 -3% 44,302
2559 14,129,420 0% 12,816,259 19% 52,526
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คาดวาจะชวยหนุนกิจกรรมเศรษฐกิจไดอยางตอเน่ือง จากปจจัยสนับสนุนตางๆ ท่ีดีขึ้น อาทิ การฟนตัวของรายได
เกษตรกร สถานการณปญหาทัวรศูนยเหรียญคลี่คลายหลังนักทองเท่ียวจีนกลับมาขยายตัว เปนตน นอกจากนี้ การ
กลับมาขยายตัวของภาคการสงออก จะเปนปจจัยเสริมท่ีชวยหนุนภาวะเศรษฐกิจไดดีขึ้นในปน้ี  

ภาพรวมการระดมทุนในตลาดหลักทรัพยผานการเสนอขายหลักทรัพยใหมในป 2559 ถือวาคอนขางซบเซา 
โดยมีจํานวนบริษัทจดทะเบียนเขาใหม (IPO) ท้ังหมดจํานวน 24 บริษัท (แบงเปนหลักทรัพยท่ีเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยจํานวน 11 บริษัท และในตลาด MAI จํานวน 13 บริษัท) เทียบกับจํานวน 36 บริษัท ในป 2558 และ 
37 บริษัท ในป 2557 ในขณะท่ี แนวโนมในป 2560 เราคาดวาการระดมทุนในตลาดทุนนาจะปรับตัวดีขึ้นจากป 2559 
จากภาวะเศรษฐกิจในป 2560 ท่ีคาดวาจะฟนตัวตามลําดับ  

ในป 2559 สัดสวนการซ้ือขายของนักลงทุนแตละประเภท เร่ิมเห็นการเปล่ียนแปลงจากชวงป 2557-2558 โดย
สัดสวนนักลงทุนรายยอยในป 2559 ปรับลดลงเหลือ 54% จากระดับ 59% ในป 2558 และ 62% ในป 2557 ขณะท่ี 
สัดสวนของนักลงทุนตางประเทศในป 2559 ปรับเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญเปน 26% จาก 22% ในป 2558 ในดาน
สัดสวนนักลงทุนสถาบันในประเทศและพอรตลงทุนของบริษัทหลักทรัพย อยูท่ีระดับ 10% ใกลเคียงกับป 2557-
2558 ท่ีระดับ 9% ในขณะท่ี สัดสวนการซ้ือขายผานระบบอินเตอรเน็ตในป 2559 อยูท่ี 35% ของมูลคาการซ้ือขายรวม 
ลดลงเล็กนอยจาก 38% ในป 2558 โดยคาดวาสวนหน่ึงนาจะเปนผลจากสัดสวนนักลงทุนตางประเทศท่ีปรับเพ่ิมขึ้น
มากในปน้ี อยางไรก็ดี เรายังคงคาดวาสัดสวนการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ตจะยังคงปรับเพ่ิมข้ึนในระยะยาว 

สรุปภาพรวมของตลาดหลักทรัพย และตัวเลขสําคัญของอุตสาหกรรม  
  2559 2558 2557

ดัชนี SET 1,542.94 1,288.02 1,497.67
มูลคาการซ้ือขายรวม (ลานบาท) 12,816,259 10,765,470 11,139,291
     SET 12,259,772 9,997,372 10,193,179
     MAI 556,487 768,098 946,112
มูลคาการซ้ือขายเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 52,526 44,302 45,466
     SET 50,245 41,141 41,605
     MAI 2,281 3,161 3,862
มูลคาการซ้ือขายเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) (ไมรวมพอรต บล.) 47,002 40,225 41,521
มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันของพอรต บล. (ลานบาท) 5,524 4,077 3,946
Trading days 244 243 245
บริษัทท่ีเขาจดทะเบียนใหม (IPO) 24 36 37
     SET 11 23 17
     MAI 13 13 20

 

มูลคาซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต (ลานบาท) 4,473,664 4,076,975 4,147,508
มูลคาการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต/มูลคาซื้อขายรวม (%) 35% 38% 37%
จํานวนบล. ที่ใหบริการการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต 31 31 29



แบบ 56-1 
 

 สวนท่ี 1 หนา 16

  2559 2558 2557

สัดสวนการซื้อขายแยกตามประเภทลูกคา   

นักลงทนุรายยอย 54% 59% 62%
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ 10% 10% 9%
พอรตการซื้อขายของบริษัทหลักทรัพย(บล.) 10% 9% 9%
นักลงทนุตางประเทศ 26% 22% 20%
รวม 100% 100% 100%
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, สํานักงาน ก.ล.ต. และฝายวิจัยบริษัทหลักทรัพยเคทีซีมีโก จํากัด 

สภาพการแขงขันในอุตสาหกรรม 

ภาพรวมธุรกิจหลักทรัพยในรอบป 2559 ยังคงมีการแขงขันท่ีรุนแรงตอเน่ืองโดยมีการเปล่ียนแปลงหลักๆใน
อุตสาหกรรมหลักทรัพย 1 รายการหลัก คือมีบริษัทหลักทรัพยท่ีเปดดําเนินการใหม 1รายไดแกYuanta 
Securities(Thailand) โดย Yuanta Securities Asia Financial Services Limited ไดเขาซ้ือหุนท้ังหมดในบริษัท
หลักทรัพย เคเคเทรด ในวันท่ี 8 กรกฎาคม 2559 จากบริษัททุนภัทร จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทยอยของ
ธนาคารเกียรตินาคิน(KKP)โดยหากเทียบกับป 2558 มีบริษัทหลักทรัพยเปดดําเนินการใหม 2 ราย ไดแกบริษัท
หลักทรัพย เอเอสแอล จํากัด (มหาชน) เริ่มกิจการในเดือนพฤษภาคม 2558 และบริษัทหลักทรัพย เอสบีไอ ไทย 
ออนไลน จํากัด (SBITO) เริ่มดําเนินการในเดือนตุลาคม 2558 ขณะท่ี ป 2557 มีบริษัทหลักทรัพยเปดดําเนินการ
ใหม 1 แหง ไดแก บริษัทหลักทรัพยแลนด แอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) ) และป 2556 มีบริษัทหลักทรัพยท่ีมีการ
เปล่ียนแปลงผูถือหุน และกลับเขามารุกตลาดอีกคร้ัง 3 แหง ไดแก บริษัทหลักทรัพย เออีซี บริษัทหลักทรัพย 
เอเชียเวลธ และบริษัทหลักทรัพย แอปเปลเวลธ โดย บริษัทหลักทรัพยท่ีเปดใหม โดยเฉพาะ SBITO มีการ
ดําเนินกลยุทธดานการแขงขันดานราคาที่คอนขางรุนแรง  

ท้ังน้ี SBITO เปนการจัดตั้งขึ้นจากการรวมทุนระหวาง SBI Group (เปนกลุมบริษัทการเงินญ่ีปุน ผูนําในการ
ซ้ือขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธผานระบบอินเทอรเน็ต มารเก็ตแชรอันดับหน่ึงในญ่ีปุน) กับ บริษัท
หลักทรัพยฟนันเซียไซรัส จํากัด (มหาชน) และพันธมิตร โดยถือหุนฝายละ 55% และ 45% ตามลําดับ  

ผลการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพย 

ผลการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพยสําหรับป 2559 มีกําไรสุทธิรวม 10,256 ลานบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 19% 
จากป 2558 ท่ีมีกําไรสุทธิ 8,638 ลานบาท ปจจัยหลักเปนผลจาก 1) กําไรจากเงินลงทุนป 2559 ท่ีปรับตัว
เพ่ิมขึ้นมากจากป 2558 โดยเฉพาะกําไรจากหลักทรัพยตราสารทุน ท่ีไดรับผลบวกจากดัชนีตลาดหลักทรัพยท่ี
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 20% เปน 1543 จุด ณ ส้ินป 2559 จาก 1288 จุด ณ ส้ินป 2558 และ 2) รายไดคานายหนารวมป 
2559 ยังคงปรับเพ่ิมขึ้น 9% เปนผลจากมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอวันของตลาดฯป 2559 ท่ีเพ่ิมข้ึน 19% มาอยูท่ี 
52,526 ลานบาท จาก 44,302 ลานบาทในป 2558 แมอัตราคานายหนาเฉลี่ย (ไมรวมพอรต บล.) จะลดลงจาก 
0.14% ในป 2558 เปน 0.13% ในป 2559 ก็ตาม ขณะท่ี ในดานรายไดคาธรรมเนียมและบริการป 2559 ปรับตัว
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ลดลง 20% หลักๆเปนการลดลงของรายไดคาธรรมเนียมจากการจัดจําหนายหลักทรัพยท่ีปรับลดลง ตาม
จํานวนบริษัทท่ีเขาจดทะเบียนใหม (IPO) ท่ีลดลงเหลือ 24 บริษัทในป 2559 จาก 36 บริษัทในป 2558 

ภาพรวมผลการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพยและอัตราสวนทางการเงิน 
ตัวเลขทางการเงิน (%) 2559 2558 2557
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (ลานบาท) 10,256 8,638 10,716 
อัตราการเติบโตของกําไรสุทธิ (YoY) 19% -19% -27%
Net profit margin (อัตรากําไรสุทธิ)  23% 20% 24% 
Return on equity (ROE) 11% 9% 12% 
อัตราคานายหนาเฉล่ีย  0.12% 0.13% 0.14%
อัตราคานายหนาเฉล่ีย (ไมรวมพอรต บล.)  0.13% 0.14% 0.15% 
คาใชจายรวมตอรายไดรวม 71% 74% 70% 
คาใชจายดําเนินงานตอรายไดรวม 58% 60% 57%
คาใชจายพนักงานตอรายไดรวม 38% 40% 38%

 

โครงสรางรายไดบริษัทหลักทรัพย 2559 2558  2557 
รายไดคานายหนา 68% 67% 68%
คาธรรมเนียมวาณิชฯและบริการอื่น ๆ 6% 9% 7% 
กําไร (ขาดทุน)จากเงินลงทุนและตราสารอนุพันธ 11% 6% 8% 
รายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผล 6% 8% 7%
รายไดดอกเบ้ียจากการใหกูยืมซ้ือขายหลักทรัพย 7% 8% 7%
รายไดอื่น ๆ 1% 3% 3% 
รวม 100% 100% 100%
ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัยและตลาดหลกัทรัพย (ก.ล.ต.) และฝายวิจัยบริษัทหลักทรัพยเคทีซีมีโก  
Note: ตัวเลขกําไรสุทธิเปนตัวเลขตามแบบรายงาน บ.ล.2/1 

การจัดหาผลิตภัณฑหรือบรกิาร 

แหลงท่ีมาของเงินทุน 

แหลงท่ีมาของเงินทุนของบริษัทมาจากสวนของผูถือหุนเปนหลัก โดยคณะกรรมการบริษัทไดอนุมัติการออก
และเสนอขายต๋ัวแลกเงินระยะส้ันในวงเงินไมเกิน 1,500 ลานบาท 

สําหรับ เคทีซีมิโก ไดรับวงเงินกูยืมจากธนาคารกรุงไทย ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญเพ่ือสนับสนุนธุรกรรมเงินให
กูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพยวงเงิน 3,000 ลานบาทและวงเงินกูระยะส้ันเม่ือทวงถาม (call loan) รวมถึงเงินกูเบิกเกิน
บัญชี (O/D) อีกจํานวนหน่ึง นอกจากน้ี คณะกรรมการ เคทีซีมิโก ไดอนุมัติการออกและเสนอขายตั๋วแลกเงิน
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ระยะส้ันในวงเงินไมเกิน 4,000 ลานบาท และการออกและเสนอขายหุนกู ในวงเงินไมเกิน 1,000 ลานบาท 
อยางไรก็ดี เคทีซีมิโก  มีการบริหารโครงสรางเงินทุนอยางเหมาะสมระหวางการใชเงินทุนจากสวนของผูถือ
หุนและเงินกูยืมโดยคํานึงถึงความเส่ียงทางดานเงินกองทุนและตนทุนทางการเงินเปนหลักเพ่ือผลตอบแทน
สูงสุดแกบริษัทและผูถือหุน 

การจัดหาเงินทุนหรือใหกูยืมผานบุคคลท่ีเก่ียวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

บริษัทไมมีการจัดหาเงินทุนหรือใหกูยืมผานบุคคลท่ีเก่ียวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองและอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

บริษัทไดรับการผอนผันการดํารงเงินกองทุนสภาพคลองและอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ เน่ืองจาก
ไดรับอนุญาตใหหยุดประกอบธุรกิจหลักทรัพยและธุรกิจสัญญาซ้ือขายลวงหนาเปนการชั่วคราว 

สําหรับ เคทีซีมิโก ดําเนินนโยบายดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิและอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ
ท่ีสูงกวาท่ีกําหนดโดยหนวยงานทางการ คือเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิไมต่ํากวา 25 ลานบาทและไมต่ํากวา
รอยละ 7 และสวนของผูถือหุนไมตํ่ากวา 100 ลานบาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559เคทีซีมิโก มีเงินกองทุน
สภาพคลองสุทธิ1,078ลานบาท และอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ (NCR) รอยละ 13 และมีสวนของผู
ถือหุน 2,446 ลานบาท 

3. ธุรกิจการจัดการกองทุน 

ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ 

ปจจุบัน บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ดําเนินธุรกิจการจัดการกองทุน โดยบริษัทไดรับ
อนุญาตใหดําเนินการจัดการกองทุนท้ังหมด 4 ประเภท ดังน้ี 

1. การจัดการกองทุนรวม  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการ

จัดการกองทุนรวมภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เม่ือวันท่ี 8 มกราคม 2550

ใบอนุญาตเลขท่ี 0009 / 2549โดยเร่ิมประกอบธุรกิจประเภทการจัดการกองทุนรวมเมื่อวันท่ี 10 พฤษภาคม 

2550 

ธุรกิจจัดการกองทุนรวมมีลักษณะการดําเนินธุรกิจในรูปแบบของการรวบรวมเงินทุนจากนักลงทุนท่ัวไป 

คนละเล็กคนละนอยเพ่ือรวมเปนเงินกอนขนาดใหญ แลวนําเงินท่ีรวบรวมน้ันไปลงทุนตามท่ีไดตกลงไว

กับนักลงทุนในหนังสือชี้ชวนกองทุน ซ่ึงกองทุนรวมดังกลาวจะถูกบริหารจัดการจากบริษัทหลักทรัพย

จัดการกองทุนซ่ึงมีหนาท่ีลงทุนแทนนักลงทุนหรือผูถือหนวยลงทุน และมีการจัดต้ังผูดูแลผลประโยชน

เพ่ิมขึ้นมาซ่ึงตามกฎหมายจะกําหนดเอาไว เพ่ือคอยดูแลเงินกองทุนน้ันแทนนักลงทุนท่ีนําเงินมาลงทุน ใน
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กรณีท่ีบริษัทจัดการกองทุนลม ผูดูแลผลประโยชนก็จะชดเชยใหกับนักลงทุน หรือบริษัทจัดการกองทุน

ไมไดทําตามหนังสือชี้ชวนผูดูแลผลประโยชนก็จะเอาผิดบริษัทจัดการกองทุนแทนผูถือหนวยลงทุนได

เชนกัน นอกจากน้ี กองทุนรวมมีสถานะเปนนิติบุคคลแยกตางหากจากบริษัทจัดการกองทุน ดังน้ันผล

ประกอบการหรือความนาเชื่อถือของบริษัทจัดการกองทุนจึงไมเปนเครื่องช้ีวัดถึงผลตอบแทนหรือเปน

หลักประกันของเงินลงทุนแตอยางใด 

2. การจัดการกองทุนสวนบุคคล ประเภทกองทุนสวนบุคคล 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการ

จัดการกองทุนสวนบุคคล (กองทุนสวนบุคคล) ภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เมื่อ

วันท่ี 14 สิงหาคม 2550ใบอนุญาตเลขท่ี 0008/2550โดยเร่ิมประกอบธุรกิจประเภทการจัดการกองทุนสวน

บุคคล เมื่อวันท่ี 3 ธันวาคม 2550  

โดยกองทุนสวนบุคคล คือ กองทุนท่ีเกิดจากการท่ีผูลงทุนหรือกลุมผูลงทุนนําเงินและทรัพยสินมารวมกัน

เปนเงินลงทุนกอนใหญ และมอบหมายใหบริษัทจัดการลงทุนเปนผูบริหารจัดการลงทุนแทน เพ่ือแสวงหา

ผลประโยชนสูงสุดตามท่ีไดคาดหวังไว โดยมีการทําสัญญากําหนดขอบเขต นโยบายการลงทุนไวกอนเปน

ลายลักษณอักษร 

3. การจัดการกองทุนสวนบุคคล ประเภทกองทุนสํารองเล้ียงชีพ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการ

จัดการกองทุนสวนบุคคล (กองทุนสํารองเล้ียงชีพ) ภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

เม่ือวันท่ี 22 กุมภาพันธ 2553ใบอนุญาตเลขท่ี 0001/2555โดยเร่ิมประกอบธุรกิจประเภทการจัดการกองทุน

สํารองเล้ียงชีพเม่ือวันท่ี 22 กุมภาพันธ 2553 ท้ังน้ี ในปจจุบันบริษัทยังไมมีลูกคาประเภทกองทุนสํารอง

เล้ียงชีพภายใตการบริหารจัดการ 

โดยกองทุนสํารองเล้ียงชีพ คือกองทุนท่ีนายจางและลูกจางรวมกันจัดตั้งข้ึน โดยเงินของกองทุนมาจากเงิน

ท่ีลูกจางจายสวนหน่ึงเรียกวา "เงินสะสม “และนายจางจายเงินเขาอีกสวนหน่ึงเรียกวา “เงินสมทบ” น่ันคือ 

ลูกจางออมเงินเทาไร นายจางชวยลูกจางออมดวยในจํานวนเทากันหรือมากกวาท่ีลูกจางจายเสมอ กองทุน

สํารองเล้ียงชีพเปนลักษณะของสวัสดิการท่ีนายจางมีใหกับลูกจางเพ่ือเปนหลักประกันทางการเงินใหแก

ลูกจางท่ีเปนพนักงานบริษัทเอกชนหรือรัฐวิสาหกิจตางๆ โดยอยูภายใตการควบคุมดูแลของรัฐผาน

กฎหมายท่ีเรียกวา “พระราชบัญญัติกองทุนสํารองเล้ียงชีพ” 
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4. การเปนผูจัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายลวงหนา  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปน
ผูจัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายลวงหนา ภายใตพระราชบัญญัติสัญญาซ้ือขายลวงหนา เมื่อวันท่ี 13 
กรกฎาคม 2550ใบอนุญาตเลขท่ี 0009 / 2550โดยปจจุบันบริษัทยังไมไดเริ่มประกอบธุรกิจดังกลาว 

ในป 2559 ท่ีผานมา นับเปนปท่ีดีปหน่ึงของธุรกิจจัดการกองทุนรวมเน่ืองจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของ
ธนาคาร ณ ปจจุบันอยูในระดับต่ํา ทําใหนักลงทุนมองหาทางเลือกในการลงทุนท่ีหลากหลายมากข้ึน 
ขณะเดียวกันอุตสาหกรรมกองทุนรวมก็ยังมีการพัฒนาผลิตภัณฑท่ีหลากหลายชวยตอบสนองความตองการ
ของลูกคามากข้ึน สงผลใหอุตสาหกรรมเติบโตสูง โดยปท่ีผานมาอุตสาหกรรมจัดการกองทุนรวมมีมูลคา
ทรัพยสินภายใตการจัดการรวมท้ังส้ินจํานวน 4.65 ลานลานบาท ณ ส้ินป 2559 เพ่ิมขึ้นจํานวน 0.59 ลานลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 14.42 จากส้ินป 2558  สําหรับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด
ถือเปนปท่ีมีการชะลอตัว โดยมีขนาดกองทุนภายใตการจัดการ ณ ส้ินป 2559 มูลคารวม 22,778.23 ลานบาท 
ลดลงจาก 25,869.01 ลานบาท ณ ส้ินป 2558 หรือลดลงรอยละ 11.95 จากปกอน เทียบกับอุตสาหกรรมท่ี
เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 14.42 โดย ณ ส้ินป 2559 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส มีสวนแบงการตลาดท่ี
รอยละ 0.49 ลดลงจากรอยละ 0.64 ในป 2558 
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ธุรกิจจัดการกองทุนรวมปจจุบันประกอบดวยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมท้ังส้ิน 22 ราย แบงเปน
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท่ีเปนบริษัทในเครือธนาคารพาณิชยจํานวน 11 ราย บริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนท่ีเปนบริษัทในเครือธุรกิจหลักทรัพยจํานวน 4 ราย และบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท่ีเปนบริษัทใน
เครือธุรกิจการเงินอื่นๆ อีกจํานวน 7 ราย โดยภาพรวมของธุรกิจจัดการกองทุนรวม บริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนท่ีเปนบริษัทในเครือธนาคารพาณิชยมีสวนแบงการตลาดสูงถึง 90.28% 

ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัด ไดเล็งเห็นถึงขอจํากัด และศักยภาพในการแขงขันของ
บริษัทท่ีอาจดอยกวาบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนในเครือธนาคารพาณิชย ทําใหบริษัทมีนโยบายการดําเนิน
ธุรกิจท่ีแตกตางจากบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนอ่ืนๆ โดยท่ัวไป โดยเนนการวางตําแหนงทางการตลาด 
(Market Positioning) ใหเปนบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนท่ีเนนการตอบสนองความตองการของผูลงทุนใน
ตลาดอยางรวดเร็ว เนนการบริหารกองทุนเชิงรุกมากข้ึน และเปนผูนําในการนําเสนอกองทุนรวมชนิดใหมๆ ท่ี

2559 2558 เปล่ียนแปลง (%)

1 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กสิกรไทย จํากัด 986,136,215,406.12        921,486,723,908.27        7.02%

2 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด 862,174,332,334.81        800,400,833,685.97        7.72%

3 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด  (มหาชน) 639,765,548,287.91        525,981,815,224.89        21.63%

4 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด 627,707,036,703.25        532,467,420,787.77        17.89%

5 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากัด 305,972,052,261.04        216,126,257,058.46        41.57%

6 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงศรี จํากัด 294,865,951,546.91        263,185,343,799.79        12.04%

7 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) 238,830,386,014.60        192,755,074,549.99        23.90%

8 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 159,889,618,384.01        141,950,581,580.64        12.64%

9 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด 157,188,719,593.63        137,904,757,739.89        13.98%

10 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด 64,276,158,374.47          49,858,059,682.26          28.92%

11 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จํากัด 63,822,242,686.39          53,297,519,403.97          19.75%

12 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากัด 51,784,652,969.10          48,854,754,972.76          6.00%

13 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อเบอรดีน จํากัด 45,887,523,184.80          43,631,346,874.52          5.17%

14 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ภัทร จํากัด 42,998,619,120.55          35,295,796,578.79          21.82%

15 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แอสเซท พลัส จํากัด 35,721,172,690.15          30,269,194,949.18          18.01%

16 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด 35,360,802,427.16          33,503,211,548.47          5.54%

17 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด 22,778,226,887.44          25,869,011,428.70          -11.95%

18 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แมนูไลฟ (ประเทศไทย) จํากัด 6,942,248,028.01            6,705,439,817.01            3.53%

19 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ฟลลิป จํากัด 3,614,511,299.00            2,723,414,717.67            32.72%

20 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แคปปตอล ล้ิงค จํากัด 1,265,107,224.30            817,730,448.07               54.71%

21 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน บางกอกแคปปตอล จํากัด 1,094,487,005.42            - -

22 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทาลิส จํากัด 909,025,604.78               - -

4,648,984,638,033.85     4,063,084,288,757.07     14.42%

มูลคาทรัพยสินทรัพยภายใตการจัดการ (ลานบาท)บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน

รวมทั้งหมด
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เปนท่ีตองการของตลาดในขณะน้ัน เปนผลใหในป 2557 -2559 ท่ีผานมา บริษัทประสบความสําเร็จเปนอยาง
มากในการออกกองทุนประเภทกองทุนรวมตราสารหน้ีแบบกําหนดระยะเวลา (Rollover Fixed Income Fund) 
ท่ีเสนอขายใหแกผูลงทุนท่ีมิใชรายยอย (Accredited Investor: AI) ตามนิยามท่ีสํานักงาน กลต.กําหนด ใน
กองทุนท่ีมีชื่อวา “พริวิเลจ”  ท้ังน้ีบริษัทมีความภูมิใจเปนอยางย่ิงท่ีมีสวนในการพัฒนาตลาดตราสารหน้ีระยะ
สั้นประเภทตั๋วสัญญาใชเงิน (B/E) ของบริษัทเอกชนใหขยายตัวมากข้ึน ชวยเปนแหลงเงินทุนท่ีสําคัญ
สนับสนุนการเติบโตของบริษัทเอกชนชั้นดีหลายแหง โดยในป 2560 น้ี บริษัทจะมุงเนนในการหาโอกาส และ
คัดเลือกหลักทรัพยท่ีมีศักยภาพเติบโต เพ่ือมีสวนรวมในการพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในอนาคต 

สําหรับชองทางการจัดจําหนาย บริษัทมีนโยบายการตลาดท่ีเนนชองทางการจัดจําหนายผานตัวแทน (Selling 
Agent : SA) เปนหลัก โดย ณ ส้ินป 2559 ท่ีผานมา บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส มีตัวแทนการจัด
จําหนายกองทุนรวมท้ังส้ิน 27 ราย ประกอบดวยธนาคารพาณิชย 3 ราย ไดแก ธนาคารแลนดแอนดเฮาส จํากัด 
(มหาชน), ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) และ ธนาคารไอซีบีซี (ไทย) จํากัด (มหาชน) บริษัท
หลักทรัพย 20 ราย ไดแก บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด , บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน), บริษัท
หลักทรัพย เออีซี จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย โนมูระ พัฒนสิน จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย บัว
หลวง จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ซีไอเอ็มบี  (ประเทศไทย) จํากัด, บริษัทหลักทรัพย เอเชีย เวลท จํากัด
, บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด, บริษัทหลักทรัพย ฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), 
บริษัทหลักทรัพย กรุงศรี จํากัด (มหาชน),บริษัทหลักทรัพย ฟนันซา จํากัด, บริษัทหลักทรัพย ไอรา จํากัด 
(มหาชน), บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ฟนันเซีย 
ไซรัส จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด 
(มหาชน), บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย อารเอชบีโอ
เอสเค(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน), บริษัทหลักทรัพย เคทีบี (ประเทศไทย) จํากัด, บริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนเมอรช่ัน พารทเนอร จํากัด และบริษัทยังไดขยายชองทางการจัดจําหนายไปยังตัวแทนขายหนวยลงทุน
ซึ่งไดรับอนุญาต (LBDU : Limited broker , dealer and underwriter) อีก 4 รายไดแก บริษัทหลักทรัพย
นายหนาซ้ือขายหนวยลงทุน เว็ลธ เมจิก จํากัด, บริษัท ฮ่ัวเซงเฮง โกลด ฟวเจอรส จํากัด, บริษัท แอดวานซ 
ไลฟ ประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยนายหนาซ้ือขายหนวยลงทุน อินฟนิติ จํากัด 

การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 

ณ ส้ินป 2559 ท่ีผานมา บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส มีพนักงานรวมท้ังส้ิน 29 คน โดยแบงเปน
ผูจัดการกองทุน 3 คน เจาหนาท่ีการตลาดและสนับสนุนการตลาด 6 คน และพนักงานในฝายอ่ืนๆอีก 20 คน 
โดยบุคลากรท้ังหมดลวนเปนผูมีความรูความสามารถ และมีประสบการณเช่ียวชาญในธุรกิจหลักทรัพยจัดการ
กองทุนเปนอยางมาก 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนโซลาริส จํากัดมีแนวทางการลงทุนสําหรับกองทุนภายใตการบริหารจัดการ
อยางระมัดระวังเย่ียงผูประกอบวิชาชีพ เพ่ือผลประโยชนสูงสุดแกผูถือหนวยลงทุน โดยมีกระบวนการ
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ตัดสินใจลงทุน ท่ีเปนระบบ อาทิ การวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจท้ังในระดับโลกและระดับประเทศ การวิเคราะห
หลักทรัพยรายตัวจากปจจัยพ้ืนฐานและปจจัยเชิงเทคนิค การเขาพบผูบริหารบริษัทจดทะเบียน และการเยี่ยม
ชมกิจการ รวมท้ังการใชขอมูลการวิเคราะหวิจัยท่ีไดรับจากนักวิเคราะหของบริษัทหลักทรัพยชั้นนําตางๆเพ่ือ
ประกอบการตัดสินใจลงทุนอยางสมํ่าเสมอ 

 ท้ังน้ี บริษัทไดมีการจัดตั้งคณะกรรมการลงทุน (Investment Committee: IC) เพ่ือคัดเลือกหลักทรัพย และ
ติดตามคุณภาพของหลักทรัพยท่ีลงทุนอยางตอเน่ือง ควบคูกันไปกับคณะกรรมการบริหารความเส่ียง (Risk 
Management Committee: RMC) ท่ีควบคุมดูแลความเส่ียงในภาพรวม ภายใตการควบคุมดูแลของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) จึงมีความเชื่อม่ันไดวาบริษัทไดทํา
ธุรกิจดวยหลักธรรมาภิบาลอยางเครงครัดตลอดมา        

4.  ธุรกิจบริหารสินทรัพย 

ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ 

บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด เปนบริษัทบริหารสินทรัพยภายใตขอบเขตท่ีกําหนดโดยพระราชกําหนด
บริษัทบริหารสินทรัพย พ.ศ.2541 และฉบับแกไขเพ่ิมเติม สรุปไดดังน้ี  
1. การบริหารลูกหน้ีท่ีรับซื้อหรือรับโอนจากสถาบันการเงินอื่น  

 แนวทางในการดําเนินธุรกิจของบริษัทจะเนนไปท่ีการประนอมหน้ีกับลูกหน้ีเพ่ือใหเกิดประโยชนแกบริษัท 
และลูกหน้ี เพ่ือชวยใหลูกหน้ีท่ีสุจริตไดกลับคืนสูระบบเศรษฐกิจไดตอไป ถึงแมจะอยูในข้ันตอนการ
ดําเนินคดีก็ตาม 

2. การจําหนายทรัพยสินรอการขาย 

 บริษัทจะจัดใหมีระบบการจัดจําหนายทรัพยสินรอการขายที่มีประสิทธิภาพ เพ่ือใหเกิดความเปนธรรมกับ
ลูกหน้ีใหไดราคาและเงื่อนไขท่ีเหมาะสมเพ่ือบรรเทาปญหาภาระหน้ีของลูกหน้ี และคาใชจายในการดูแล
รักษาทรัพยสินของบริษัท สวนทรัพยสินรอการขายท่ียังไมสามารถขายได บริษัทอาจพิจารณาหาประโยชน
โดยการนําออกใหเชา เพ่ือหารายไดตอไป  

การตลาดและภาวะการแขงขัน 

เน่ืองจากธุรกิจหลักของบริษัทบริหารสินทรัพยคือการรับซ้ือหรือรับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพจากสถาบันการเงิน    
รวมท้ังหลักประกันของสินทรัพยน้ันเพ่ือนํามาบริหารหรือจําหนายออกไป  สภาวะการตลาดและภาวะการแขงขัน
ของธุรกิจน้ีจึงขึ้นกับคุณลักษณะและปริมาณหน้ีดอยคุณภาพของสถาบันการเงินเปนสําคัญ     

ณ ปจจุบัน ผูประกอบการบริษัทบริหารสินทรัพย มีจํานวนท้ังส้ิน 41 ราย  หากแบงออกลักษณะการถือหุนแลว  แบง
ออกไดเปน 3 ประเภทคือบริษัทท่ีถือหุนใหญโดยรัฐ  บริษัทท่ีถือหุนใหญโดยธนาคารพาณิชย และบริษัทบริหาร
สินทรัพยอิสระ   
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ท้ังน้ี  บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด จัดอยูในประเภทบริษัทบริหารสินทรัพยอิสระ   

เน่ืองจากสินทรัพยดอยคุณภาพแบงออกไดหลายชนิด เชน ลูกหน้ีสินเชื่อท่ัวไป  ลูกหน้ีสินเชื่ออสังหาริมทรัพย 
ลูกหน้ีสินเช่ือเชาซื้อ เปนตน   แตละบริษัทมีความถนัดหรือสนใจในสินทรัพยดอยคุณภาพเหลาน้ีแตกตางกัน
ออกไป  และนโยบายของแตละบริษัทท่ีมีธนาคารพาณิชยเปนบริษัทแม อาจพิจารณารับซ้ือหรือรับโอนสินทรัพย
จากบริษัทแมเทาน้ันเปนหลัก 

การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 

ท่ีมาของสินทรัพยดอยคุณภาพท่ีใชในการบริหารจัดการ  บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัดจะจัดหาจากการเขา
รวมประมูลสินทรัพยดอยคุณภาพจากสถาบันการเงิน เพ่ือนํามาบริหารจัดการปรับปรุงโครงสรางหน้ีดังกลาวให
กลับมาเปนสินทรัพยปกติไดในระยะเวลาอันส้ันและกอใหเกิดประโยชนตอระบบเศรษฐกิจในท่ีสุด โดยพิจารณา   
โอกาสความเปนไปไดในการประมูล  อัตรากําไรท่ีคาดวาจะไดรับ ความเปนไปไดท่ีจะเก็บหน้ีได แหลงเงินทุน            
ท่ีใชและสภาพคลองของบริษัท  มูลคาทรัพยสินรอการขายและมูลคาหลักประกันท่ีมีอยูของลูกหน้ี  เปนตน  

ผลิตภัณฑหรือบริการท่ีสําคัญของบริษัทประกอบดวย  

1. การดําเนินกระบวนการปรับโครงสรางหน้ี เปนกระบวนการท่ีบริษัทกับลูกหน้ีสมัครใจแกปญหาการชําระ
หน้ีสินโดยการกําหนดขอตกลงในการชําระหน้ีขึ้นใหม  เชน 

1.1 การผอนปรนเงื่อนไขการชําระหน้ีใหแกลูกหน้ีเปนกรณีพิเศษเชน การลดเงินตน ลดดอกเบ้ีย ลดอัตรา
ดอกเบี้ย  การขยายระยะเวลาการชําระเงินหรือเง่ือนไขอื่นๆ เปนตน 

1.2 การแปลงหน้ีเปนทุนระหวางบริษัทกับลูกหน้ี เพ่ือลดภาระหน้ีของลูกหน้ีท่ีจะตองชําระใหบริษัท และ
บริษัทจะเปล่ียนสถานะจากเจาหน้ีเปนผูถือหุน 

1.3 การนําทรัพยสินออกประมูลขายเพ่ือนํามาลดยอดหน้ีของลูกหน้ี และเพ่ือไมใหทรัพยสินดังกลาวดอยคาลง
ไปมากกวาท่ีเปนอยู 

1.4 แนวทางอื่นๆ เชน การรับโอนทรัพยสินเพ่ือตีชําระหน้ี เงินใหสินเชื่อ เปนตน                        

2. การบริหารทรัพยสินรอการขาย ทรัพยสินรอการขาย (NPA) มีท่ีมาจากการรับโอนชําระหน้ีจากลูกหน้ีและการ
บังคับคดีกับหลักประกัน กรณีท่ีไมสามารถหาขอยุติในเรื่องหน้ีกับลูกหน้ีได สามารถดําเนินการในรูปการ
จําหนายทรัพยสินดังกลาวออกไป หรือกอสรางโครงการท่ีสรางคางใหแลวเสร็จ เพ่ือใหทรัพยสินมีสภาพที่ดี 
เพ่ิมศักยภาพในการขายและมีมูลคาเพ่ิม ตลอดจนมีเทคนิควิธีการในการหาชองทางการจัดจําหนายเพ่ือเพ่ิม
โอกาสใหทรัพยสินดังกลาวสามารถขายได 
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3. ปจจัยความเส่ียง 

 ความเส่ียงจากการดําเนินธุรกิจของบริษัทยอย 

 รายไดสวนใหญของบริษัทฯ มาจากรายไดจากบริษัทยอย ไดแก 

1) บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด ดําเนินธุรกิจหลัก ไดแก นายหนาซื้อขายหลักทรัพย ตัวแทนซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายลวงหนา การคาสัญญาซ้ือขายลวงหนา การคาตราสารหน้ี การลงทุนในหลักทรัพย และ
วาณิชธนกิจ โดยรายได และผลการดําเนินงานของธุรกิจหลักน้ัน นอกจากจะขึ้นอยูกับปจจัยภายในคือ
ความสามารถในการบริหารแผนกลยุทธของบริษัทแลว ปจจัยภายนอกก็มีสวนสําคัญ และอยูเหนือการ
ควบคุมของบริษัท เชน ภาวะเศรษฐกิจ ความม่ันคงทางการเมือง ความเคล่ือนไหวของตลาดเงินและ
ตลาดทุนท้ังในและตางประเทศ ตลอดจนการปรับเปลี่ยนกฎระเบียบของหนวยงานกํากับดูแลของ
ทางการ 

บริษัทมีแผนกลยุทธในการขยายฐานลูกคา ประเภทธุรกรรม  และการลงทุนใหมๆ เพ่ือรักษา
ความสามารถในการแขงขัน และเสถียรภาพของรายไดในระยะยาว ไดแก 

- บริษัทไดขยายธุรกิจดานวาณิชธนกิจไปยังตางประเทศ โดยบริษัทเปนท่ีปรึกษาของบริษัทBCEL 
– KT Securities Company Limited สปป.ลาว เก่ียวกับการเปนท่ีปรึกษาทางการเงินและการเปนผู
จําหนาย และรับประกันการจําหนายหุนท่ีจะเขาตลาดหลักทรัพยของ สปป.ลาว   และในป 2559 
ไดดําเนินการขยายธุรกิจไปยังประเทศในแถบอินโดไชนา อยางตอเน่ือง  เชน  การรวมทุนเปด
บริษัทหลักทรัพยท่ีประเทศพมา  เปนตน 

- บริษัทประสบความสําเร็จจากการรวมมือกับธนาคารกรุงไทยในการขยายฐานลูกคาของบริษัท 
ซ่ึงสรางรายไดใหกับบริษัทเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง 

- บริษัทเปนผูออก Derivatives Warrant – DW ซ่ึงไดจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย ตั้งแต
ปลายป 2553  ตอเน่ืองถึงปจจุบัน  และการทํา Arbitrage Trading ระหวางตราสารการเงินใน
รูปแบบตางๆในตลาดหลักทรัพยและตลาดอนุพันธ     รวมถึงการพัฒนาตลาดตราสารหน้ีท้ัง
ตลาดแรกและตลาดรองซึ่งทําใหบริษัทสามารถขยายฐานรายไดในธุรกิจใหมๆเพ่ิมข้ึน 

- บริษัทขยายการใหบริการลูกคา High Net worth ผานธุรกรรม Private Fund Management ซึ่ง
บริษัทไดเร่ิมทําธุรกรรมตั้งแตป 2556   โดยใชฐานลูกคาของบริษัทและธนาคารกรุงไทยท่ีมีอยู 
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2) บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด ดําเนินธุรกิจการจัดการกองทุนรวมและกองทุนสวน
บุคคล โดยมีรายไดหลักมาจากการบริหารจัดการกองทุน ดังน้ัน ปจจัยเส่ียงท่ีจะสงผลกระทบตอการ
ดําเนินธุรกิจหลักของบริษัทขึ้นอยูกับปจจัยภายนอกตางๆ เชน จากการดําเนินงานของผูออกตราสาร 
ความสามารถในการชําระหน้ีของผูออกตราสาร ความผันผวนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย ราคา
หลักทรัพย อัตราดอกเบ้ีย อัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจและ
ตลาดเงิน ซ่ึงอาจสงผลทําใหมูลคาทรัพยสินสุทธิภายใตการจัดการมีระดับลดลง และสามารถสงผล
กระทบในทางลบตอผลประกอบการของบริษัทได 

นอกจากน้ี ในภาวะการแขงขันท่ีรุนแรงของธุรกิจจัดการลงทุนอาจสงผลกระทบตอบริษัทซึ่งเปนบริษัท
จัดการลงทุนรายใหมท่ีมีสวนแบงการตลาด และฐานลูกคาท่ียังไมสูง ซ่ึงบริษัทจําเปนตองใชเวลาใน
ระยะหน่ึง เพ่ือการเพ่ิมขีดความสามารถในการทําธุรกิจเมื่อเทียบกับบริษัทจัดการลงทุนรายใหญใน
อุตสาหกรรม ดังน้ัน เพ่ือจัดการกับปญหาอันอาจจะเกิดขึ้นดังกลาว บริษัทมีแผนธุรกิจเพ่ือรองรับความ
เส่ียง โดยการจัดตั้งกองทุนท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารที่มีความหลากหลาย และขยายชองทางการ
ซ้ือขายหนวยลงทุนใหตอบสนองความตองการของลูกคามากย่ิงขึ้น ท้ังน้ี เพ่ือเปนการบริหารความเส่ียง
และเพ่ิมอัตราผลตอบแทนในระยะยาว 

3) บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด  ดําเนินธุรกิจหลักคือ รับซ้ือหรือรับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพ
ของสถาบันการเงินหรือสินทรัพยของสถาบันการเงินท่ีถูกระงับการดําเนินการ เลิก เพิกถอนใบอนุญาต
ประกอบการธนาคารพาณิชย ธุรกิจเงินทุนหรือธุรกิจเครดิตฟองซิเอร ตลอดจนถึงหลักประกันของ
สินทรัพยน้ันเพ่ือนําไปบริหารพัฒนาหรือจําหนายจายโอนตอไป บริษัทอาจมีความเส่ียงจากการ
ประกอบธุรกิจในดานสภาพคลอง  เน่ืองจากในธุรกิจน้ี  บริษัทบริหารสินทรัพยจะจายเงินเพ่ือซ้ือ
สินทรัพยดอยคุณภาพและนํามาบริหารจัดการใหเกิดกระแสเงินสดเขาตลอดระยะเวลาของโครงการ  
ทําใหอาจเกิดปญหาสภาพคลองและผลประกอบการได  หากบริหารจัดการไดไมดีเทาท่ีควร  ท้ังใน
ข้ันตอนการประเมินมูลคาสินทรัพยดอยคุณภาพกอนประมูล  การประมูลหน้ี การปรับโครงสรางหน้ี  
การเรียกเก็บหน้ี  การฟองรองบังคับคดี   และการบริหารจัดการทรัพยสินรอการขาย 
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4. ทรัพยสินท่ีใชในการประกอบธุรกิจ 

4.1  สินทรัพยถาวรหลักท่ีใชในการประกอบธุรกิจ 

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ไดโอนสินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน ไดแก ระบบขอมูล
สารสนเทศ อุปกรณสํานักงานตาง ๆ ตลอดจนสัญญาเชาพ้ืนท่ี สัญญาเชาทรัพยสินและสัญญาบริการตางๆใหแก
บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด เม่ือวันท่ี 1 พฤษภาคม 2552 ตามแผนรวมลงทุนเพ่ือพัฒนาธุรกิจหลักทรัพยกับ
ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ทําใหคงเหลือสินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ ดังน้ี 

1. สินทรัพยท่ีบริษัท เชา ไดแก พ้ืนท่ีอาคารสํานักงาน 

2. สินทรัพยท่ีบริษัทเปนเจาของกรรมสิทธ์ิ ไดแก อุปกรณสํานักงานและยานพาหนะ 

สินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน ณ 31 ธันวาคม 2559 

ประเภท/ลักษณะทรัพยสิน ลักษณะกรรมสิทธิ 
มูลคา  

(ลานบาท) 
ภาระผูกพัน 

อุปกรณสํานักงาน เปนเจาของ 0.34 ไมมี
สวนปรับปรุงอาคารเชา เปนเจาของ 2.18 ไมมี
ยานพาหนะ เปนเจาของ 3.36 ไมมี 

รวม 5.88

รายละเอียดสินทรัพยท่ีบริษัทเชา 

ประเภท คูสัญญา 
พื้นที ่

(ต.ร.ม.) 
กําหนดระยะเวลาเชา คาเชา 

ตอเดือน 
รูปแบบ
สัญญา 

ชั้น 18 อาคารลิเบอรตี ้สแควร 
หอง 1802 

บริษัท เคเอสแอล 
เรียลเอสเทต จํากัด

290 16 ม.ค. 57 – 31 ม.ค. 59 
1 ก.พ. 59 – 31 ม.ค. 62

188,500 
181,250 

ตอสัญญา
ทุก 3 ป

เครื่องถายเอกสาร Cannon 
บริษัท กรุงไทย ไอบี
เจ ลิสซ่ิง จํากัด 

- 20 พ.ค. 57 – 19 พ.ค. 60 4,000 36 งวด 

ทรัพยสินรอการขาย 

บริษัทฯ รับโอนที่ดินเพ่ือชําระหน้ีจากลูกหน้ีเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย ดังรายละเอียดตอไปน้ี 

เอกสารกรรมสิทธ์ิเลขท่ี สถานท่ีตั้ง เน้ือท่ี 
มูลคาตาม
บัญชี  

(ลานบาท) 
โฉนดท่ีดินเลขท่ี 19878 ตําบลบางออ อําเภอบานนา จ. นครนายก 411 ตารางวา 0.69 
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บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด 

สินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน 

รายการ 
ราคาทุน 

(ลานบาท) 
มูลคาตามบัญชี 
ณ 31 ธ.ค. 59 

อายุการใชงาน 
เฉลี่ย  
(ป) 

อายุใชงานแลว 
เฉลี่ย  
(ป) 

อายุการใชงาน 
ที่เหลือเฉลี่ย  

(ป) 
สวนปรับปรุงสํานักงาน 2.83 0.15 5 4.73 0.27 
อุปกรณคอมพิวเตอร 7.30 1.21 3 2.50 0.50 
เครื่องใชสํานักงาน 2.64 0.65 5 3.77 1.23 
เฟอรนิเจอรและติดตั้ง 0.54 0.02 5 4.81 0.19 

รวม 13.31     

รายละเอียดสินทรัพยท่ีบริษัทเชา 

ประเภท คูสัญญา 
พ้ืนท่ี 

(ต.ร.ม.) 
กําหนดระยะเวลาเชา 

คาเชาตอ
เดือน 

รูปแบบ
สัญญา 

ชั้น 8  อาคารลิเบอรต้ี 
สแควร หอง 801A, 807 

บริษัท เคเอสแอล  
เรยีลเอสเทต จํากัด 

167.30 1 ก.พ. 59 – 31 ม.ค. 62 90,793.50 ตอสัญญา 
ทุก 3 ป 

เครื่องถายเอกสาร บริษัท รโิก เซอรวิสเซส 
(ประเทศไทย) จํากัด 

- 5 ส.ค. 58 – 4 ส.ค. 62 5,500 48 งวด 
5 ก.ค. 59 – 4 ก.ค. 63 5,500 48 งวด

บริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด 

สินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงาน 

รายการ 
ราคาทุน 

(ลานบาท) 
มูลคาตามบัญชี 
ณ 31 ธ.ค. 59 

อายุการใชงาน 
เฉลี่ย  
(ป) 

อายุใชงานแลว 
เฉลี่ย  
(ป) 

อายุการใชงาน 
ที่เหลือเฉลี่ย  

(ป) 
สวนปรับปรุงสํานักงาน 0.07 0.06 5 0.71 4.29 

รวม 0.07     
 

การตั้งสํารองคาเผ่ือการดอยคาของทรัพยสิน 

บริษัทฯ มีนโยบายในการต้ังสํารองคาเผ่ือการดอยคาของทรัพยสินตามประกาศของสภาวิชาชีพบัญชีท่ี 
66/2558 เรื่อง มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 (ปรับปรุง 2558) การดอยคาของสินทรัพยลงวันท่ี 8 ตุลาคม 2558 
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4.2 เงินใหกูยืมเพือ่ซ้ือหลักทรัพย 

ภายใตการดูแลและติดตามลูกหน้ีบัญชี Credit balance ของ เคทีซีมิโก นับต้ังแตการโอนธุรกิจไปยัง เคทีซีมิ
โก ในเดือนพฤษภาคม 2552 ท่ีผานมาบัญชีลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยจากบัญชี Credit balance ท่ีมีปญหา ซ่ึงไดตั้ง
สํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญไวเพียงพอกับมูลหน้ีท่ีคางชําระเงินตนและดอกเบี้ยแลว 

นโยบายการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย 

นับแตการโอนธุรกิจธุรกรรมเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพยดําเนินการภายใตบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิ
โก จํากัด ซ่ึงมีระเบียบการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพยในระบบ Credit Balance เพ่ือใหธุรกรรมการใหสินเชื่อเพ่ือ
ซื้อหลักทรัพยมีระบบการปฏิบัติงานท่ีถูกตองตามประกาศของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมถึงนโยบายของบริษัท โดยคํานึงถึงการบริหารความเส่ียงเปนสําคัญ  บริษัท
หลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด กําหนดนโยบายการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย และการบริหารความเส่ียงท่ีเก่ียวของ
ในเร่ือง การพิจารณาเปดบัญชีลูกคาการเรียกหลักประกันเงินสด หรือหลักทรัพยจดทะเบียนเปนหลักประกันกอนการ
ซื้อขาย การเรียกทรัพยสินมาวางเพ่ิมและการบังคับขายทรัพยสิน การกําหนดรายชื่อหลักทรัพยท่ีอนุญาตใหซ้ือขายใน
ระบบ Credit Balance ในอัตรามารจิ้นท่ีเหมาะสมสําหรับแตละหลักทรัพยโดยพิจารณาปจจัยพ้ืนฐาน สภาพคลอง 
และความผันผวนของราคาหลักทรัพยเปนหลัก การกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีเหมาะสมกับสถานการณ และ
กําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูในกลุมหลักทรัพย ท่ีใหความสนใจเปนพิเศษ  ภายใตการบริหารและดูแลของ
คณะอนุกรรมการพิจารณาเครดิตบาลานซและคณะอนุกรรมการบริหารความเส่ียง  

นโยบายการควบคุมดูแลและติดตามหน้ี 

บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด มีการติดตามควบคุมดูแลการซ้ือขายหลักทรัพยของลูกคาใหเปนไปตาม
ระเบียบปฏิบัติท่ีกําหนดไว อยางไรก็ดีในกรณีท่ีลูกคามีการผิดนัดชําระราคาท้ังบัญชีเงินสดและบัญชี Credit Balance 
สวนชําระราคา ฝายปฏิบัติการหลักทรัพยจะดําเนินการติดตามทวงถามลูกหน้ีใหนําเงินมาชําระยอดหน้ีท่ีคางหรือ
ชําระเงินคางวดตามสัญญาผอนชําระใหครบตามกําหนด ตลอดจนถึงขั้นดําเนินการฟองรองในศาล  

นโยบายการบัญชี 

1)   การรับรูรายได 

คานายหนาจากการซ้ือขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธถือเปนรายได ณ วันท่ีท่ีเกิดรายการ 

คาธรรมเนียมถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง สวนรายไดคาบริการถือเปนรายไดตามอัตราสวนของงาน
ท่ีทําเสร็จตามท่ีระบุในสัญญา 

ดอกเบ้ียจากเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย ถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง  เวนแตมีความไมแนนอนใน
การเรียกเก็บเงินตนและดอกเบ้ียจึงหยุดรับรูรายไดดอกเบ้ียดังกลาวตามเกณฑคงคาง โดยกรณีดังตอไปน้ีถือวามีความ
ไมแนนอนในการเรียกเก็บเงินตนและดอกเบ้ีย 
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- ลูกหน้ีท่ัวไปท่ีมีหลักประกันต่ํากวามูลหน้ี 
- ลูกหน้ีผอนชําระรายท่ีมีงวดการชําระเงินไมเกินทุกสามเดือน ซ่ึงคางชําระเงินตนหรือดอกเบ้ียตั้งแต

สามเดือนขึ้นไป 
- ลูกหน้ีผอนชําระรายท่ีมีงวดการชําระเงินเกินกวาทุกสามเดือน เวนแตมีหลักฐานท่ีชัดเจนและมี

ความเปนไปไดคอนขางแนท่ีบริษัทจะไดรับชําระหน้ีท้ังหมด 
- ลูกหน้ีสถาบันการเงินท่ีมีปญหา 
- ลูกหน้ีอื่นท่ีคางชําระดอกเบ้ียตั้งแตสามเดือนขึ้นไป 

 

2)  การตั้งสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 

บริษัทต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญโดยการประเมินฐานะของลูกหน้ีแตละรายโดยพิจารณาความเสี่ยงในการ
เรียกชําระและมูลคาของหลักทรัพยท่ีใชค้ําประกัน และต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเมื่อหน้ีน้ันมีหลักประกันไมเพียงพอ 
และ/หรือมีโอกาสท่ีจะไดรับชําระคืนไมครบ ซ่ึงบริษัทมีการจัดชั้นหน้ีและการตั้งสํารองตามหลักเกณฑดังน้ี 

ก) มูลหน้ีจัดชั้นสูญ หมายถึง  
- มูลหน้ีของลูกหน้ีท่ีไดติดตามทวงถามจนถึงท่ีสุดแลว แตไมไดรับการชําระหน้ี และบริษัทได
ดําเนินการจําหนายหน้ีสูญจากบัญชีลูกหน้ีตามกฎหมายภาษีอากรแลว 

- มูลหน้ีท่ีบริษัทไดทําสัญญาปลดหน้ีให 

ข) มูลหน้ีจัดชั้นสงสัย หมายถึงมูลหน้ีเฉพาะสวนท่ีสูงเกินวาหลักประกันของลูกหน้ีท่ีเขาลักษณะดังน้ี 
- ลูกหน้ีท่ัวไป ลูกหน้ีสถาบันการเงินท่ีมีปญหา และลูกหน้ีอื่นท่ีมีหลักประกันต่ํากวามูลหน้ี 
- ลูกหน้ีผอนชําระรายท่ีมีงวดการชําระเงินไมเกินทุกสามเดือน ซ่ึงคางชําระเงินตนหรือดอกเบ้ีย
ต้ังแตสามเดือนข้ึนไป 

- ลูกหน้ีผอนชําระรายท่ีมีงวดการชําระเงินเกินกวาทุกสามเดือน เวนแตมีหลักฐานท่ีชัดเจนและมี
ความเปนไปไดคอนขางแนท่ีบริษัทจะไดรับชําระหน้ีท้ังหมด 

ค) มูลหน้ีจัดชั้นตํ่ากวามาตรฐาน หมายถึง มูลหน้ีสวนท่ีไมสูงเกินกวาหลักประกันของลูกหน้ีท่ีเขา
ลักษณะตาม ข) 

ท้ังน้ี บริษัท ตัดจําหนายลูกหน้ีจัดชั้นสูญออกจากบัญชีทันทีท่ีพบรายการลูกหน้ีจัดช้ันสูญดังกลาวและตั้งคา
เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญในอัตราไมตํ่ากวารอยละหน่ึงรอยของมูลหน้ีจัดชั้นสงสัยท้ังจํานวน ซ่ึงเง่ือนไขดังกลาวขางตน
เปนไปตามหลักเกณฑท่ีกําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ตามหนังสือท่ี 
กธ. 33/2543 ลงวันท่ี 25 สิงหาคม 2543 ซ่ึงแกไขเพ่ิมเติมตามหนังสือท่ี กธ. 5/2544 ลงวันท่ี 15 กุมภาพันธ 2544   

4.3 เงินลงทุนในตราสารหน้ีและตราสารทุน 

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) และบริษัทในกลุม (บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด และ
บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด) มีนโยบายในการลงทุนเพ่ือมุงสรางผลตอบแทนที่ดี มีการกระจายความเส่ียง
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ไมใหเกิดการกระจุกตัวในหลักทรัพยใดหลักทรัพยหน่ึงเกินควร โดยพิจารณาถึงความเหมาะสมของโอกาสในการ
ลงทุน ณ เวลาน้ัน ท้ังในดานผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับและความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนเปนสําคัญ 

สําหรับบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ภายหลังการโอนธุรกิจหลักทรัพยไปยังบริษัทหลักทรัพย เค
ที ซีมิโก จํากัด บริษัทฯ เนนการประกอบธุรกิจหลักคือการลงทุน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีเงินลงทุนในตราสารหน้ีและตราสารทุนท่ีสําคัญดังตอไปน้ี 

 Thanh Cong Securities Joint Stock Company บริษัทหลักทรัพยในประเทศเวียดนาม บริษัทไดลงทุนเม่ือ
เดือนเมษายน 2552 ดวยมูลคาเงินลงทุน 156.02 ลานบาท สัดสวนการถือหุนรอยละ 18.88 ของหุนท่ีออก
แลวท้ังหมด 

 บริษัท เงินทุน แอ็ดวานซ จํากัด (มหาชน) บริษัทไดลงทุนเมื่อเดือนกรกฎาคม 2558 จํานวน 160.00 
ลานบาท โดยบริษัทเขาถือหุนรอยละ 10  

 นอกจากน้ีบริษัทมีเงินลงทุนในตราสารหน้ีประเภทตั๋วแลกเงินและหุนกูบริษัทเอกชนจํานวน 646.86 
ลานบาท และ 25.37 ลานบาทตามลําดับ ตลอดจนลงทุนในหลักทรัพยหุนทุนประเภทหลักทรัพยจด
ทะเบียน 168.28 ลานบาท 

สําหรับธุรกรรมการซ้ือขายหลักทรัพยเพ่ือบัญชีบริษัท ดําเนินการภายใตกองทุนสวนบุคคล บริหารจัดการ
โดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด (บริษัทยอย) เพ่ือลงทุนในหลักทรัพยและบริหารเงินทุนเพ่ือ
กอใหเกิดผลประโยชนตอบแทนแกบริษัท บริษัทไดกําหนดนโยบายการลงทุนไวอยางชัดเจน เพ่ือใชเปนแนวทาง
ปฏิบัติสําหรับการซ้ือขายหลักทรัพยเพ่ือบริษัทโดยนโยบายดังกลาวมีความสอดคลองกับการกํากับดูแลตามประกาศ
ท่ีเก่ียวของกับสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย   นอกจากน้ี บริษัทไดจัดต้ัง
คณะกรรมการการลงทุนเพ่ือพิจารณาคัดเลือกบริษัทหรือหลักทรัพยท่ีจะลงทุนกําหนดมาตรการบริหารความเสี่ยงการ
ลงทุนในหลักทรัพย เพ่ือใหการลงทุนเปนไปอยางโปรงใส เพ่ือเปนการปองกันความเส่ียงโดยในนโยบายและวิธี
ปฏิบัติไดกําหนดหลักเกณฑจํากัดวงเงินลงทุน  รวมถึงการตัดผลขาดทุนจากการลงทุน เพ่ือบรรเทาความเสียหายจาก
การลดคาของเงินลงทุนไวดวย  

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) และบริษัทในกลุมถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของกับ
เงินลงทุนในหลักทรัพย ซ่ึงสรุปไดดังน้ี 

นโยบายการบัญชี 

1) การรับรูรายได 

กําไรและขาดทุนจากการซ้ือขายหลักทรัพยและสัญญาซ้ือขายลวงหนา ถือเปนรายไดหรือคาใชจาย ณ 
วันท่ีเกิดรายการ 

ดอกเบ้ียจากเงินลงทุนถือเปนรายไดตามเกณฑคงคาง เงินปนผลจากเงินลงทุนถือเปนรายไดเมื่อมีการ
ประกาศจาย 
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2) การแสดงรายการในงบการเงิน 

เงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือคาแสดงตามมูลคายุติธรรม บริษัทบันทึกการเปล่ียนแปลงมูลคาของ
หลักทรัพยเปนกําไรหรือขาดทุนในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายแสดงตามมูลคายุติธรรม บริษัทบันทึกการเปล่ียนแปลงมูลคาของ
หลักทรัพยดังกลาวในองคประกอบอ่ืนของสวนของเจาของจนกระท่ังจําหนายหลักทรัพยจึงบันทึกการเปล่ียนแปลง
มูลคาน้ันในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

เงินลงทุนในตราสารหน้ีท่ีจะครบกําหนดชําระใน 1 ป และท่ีจะถือไวจนครบกําหนด แสดงมูลคาตามวิธี
ราคาทุนตัดจําหนาย บริษัทตัดจําหนายบัญชีสวนเกิน/สวนต่ํากวามูลคาตราสารหน้ีตามอัตราดอกเบ้ียแทจริงซ่ึง
จํานวนท่ีตัดจําหนายน้ีจะแสดงเปนรายการปรับกับรายไดดอกเบ้ียรับ 

เงินลงทุนในตราสารทุนท่ีไมอยูในความตองการของตลาดถือเปนเงินลงทุนท่ัวไป ซ่ึงแสดงตามราคาทุน
สุทธิจากคาเผ่ือการดอยคา (ถามี)  

กําไรและขาดทุนท่ีเกิดข้ึนจากการจําหนายเงินลงทุน คํานวณโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก และบันทึก
อยูในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

บริษัทบันทึกขาดทุนจากการดอยคา (ถามี) ของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายและเงินลงทุนท่ัวไปไว
ในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น เมื่อราคาตามบัญชีสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน 

มูลคายุติธรรมของหลักทรัพยในความตองการของตลาดคํานวณจากราคาเสนอซ้ือหลังสุด ณ ส้ินวันทํา
การสุดทายของงวดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคายุติธรรมของหนวยลงทุนคํานวณจากมูลคาสินทรัพย
สุทธิ (Net Asset Value) มูลคายุติธรรมของตราสารหน้ีคํานวณโดยใชอัตราผลตอบแทนเสนอซ้ือลาสุดของสมาคม
ตราสารหน้ีไทย 

3) การตั้งคาเผ่ือการลดคาของเงินลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) และบริษัทในกลุม ไดกําหนดนโยบายการตั้งคาเผ่ือการลดคา
ของเงินลงทุน โดยเปรียบเทียบกับมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนและ บันทึกผลกําไรหรือขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจากการ
เปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพยประเภทเพ่ือคาไวในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื่นและเงินลงทุนในหลักทรัพยประเภทเผื่อขายไวในองคประกอบอื่นของสวนของเจาของ และมีการสอบ
ทานการดอยคาของเงินลงทุน เม่ือมีขอบงช้ีไดวาเงินลงทุนน้ันจะเกิดการดอยคา ถามูลคาของเงินลงทุนตามบัญชีมี
มูลคาสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน มูลคาของเงินลงทุนท่ีลดลงจะบันทึกเปนผลขาดทุนจากการดอยคาในงบกําไร
ขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ซ่ึงเปนไปมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) มีเงินลงทุนในหลักทรัพยท้ังตราสาร
หน้ีและตราสารทุนมูลคายุติธรรมรวม 1,350.91 ลานบาท บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทนุ โซลาริส จาํกัด มีเงินลงทุนใน
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หลักทรัพยตราสารหน้ีและตราสารทุนมูลคายุติธรรมรวม 57.71 ลานบาทและบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัดมี
เงินลงทุนในหลักทรัพยตราสารหน้ีและตราสารทุนมูลคายุติธรรมรวม 1,281.61 ลานบาท ซ่ีงไดตั้งคาเผ่ือการปรับ
มูลคาตามมูลคายุติธรรมของหลักทรัพยน้ัน ๆ ตามมาตรฐานการบัญชีแลว 

4.4 เงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทอ่ืน 

บริษัทมีนโยบายการลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทอื่นในเชิงกลยุทธ เพ่ือเปนการสรางและขยาย
เครือขายธุรกิจ ตลอดจนการขยายฐานลูกคาและชองทางการจัดจําหนายใหครอบคลุม บริษัทจะลงทุนในบริษัทท่ีมี
โอกาสและแนวโนมการเติบโตท่ีดี เพ่ือสรางมูลคาเพ่ิมสูงสุดใหกับธุรกิจของบริษัทและผูถือหุนเปนสําคัญ ซ่ีงการ
ลงทุนจะพิจารณาจากผลตอบแทนและความเส่ียงในระยะยาว ตลอดจนความเหมาะสมและความสามารถในการทํา
กําไร และไมมีความขัดแยงทางผลประโยชน 

ในเดือนมีนาคม 2557 บริษัทไดทําสัญญาลงทุนในหุนสามัญของบริษัท บีคอน ออฟชอร จํากัด ซ่ึงประกอบธุรกิจ
ใหบริการตรวจสอบและจําหนายอุปกรณชวยชีวิตและอุปกรณรักษาความปลอดภัยใหแกอุตสาหกรรมพาณิชยนาวี
และอุตสาหกรรมนอกชายฝง มูลคาเงินลงทุน 60 ลานบาท ประกอบดวยหุนสามัญจํานวน 2 ลานหุน มูลคาท่ีตราไว
หุนละ 10 บาท คิดเปนสัดสวนการลงทุนรอยละ 19.05 ของทุนท้ังหมด 

ในเดือนมีนาคม 2558 บริษัทซ้ือเงินลงทุนในหุนสามัญบริษัท บีคอน ออฟชอร จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทรวมของบริษัทเพ่ิม
อีก จํานวน 768,205 หุน มูลคาหุนละ13 บาท จากการออกหุนเพ่ิมทุนของบริษัท บีคอน ออฟชอร จํากัด สงผลใหสัดสวน
การถือหุนของบริษัทเพ่ิมข้ึนจากเดิมรอยละ 19.05 เปนรอยละ 21.62 ของทุนชําระแลวของบริษัทรวม อยางไรก็ตาม
เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2558 ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทรวมมีมติอนุมัติเพ่ิมทุนจดทะเบียนหุนสามัญอีก
จํานวน 2,000,000 หุน จากหุนสามัญเดิมจํานวน 12,806,000 หุนเปนหุนสามัญใหมจํานวน 14,806,000 หุน มูลคาท่ี
ตราไวหุนละ 10 บาท โดยที่บริษัทไมไดใชสิทธิซ้ือหุนเพ่ิมทุนดังกลาว สงผลใหสัดสวนการถือหุนของบริษัทลดลง
จากเดิมรอยละ 21.62 เปนรอยละ 18.70 ของทุนชําระแลวของบริษัทรวมดังกลาว 

ในป 2558 บริษัทไดต้ังคาเผ่ือการดอยคาเงินลงทุนในบริษัท บีคอน ออฟชอร จํากัด ในงบการเงินเฉพาะกิจการท้ัง
จํานวนเปนเงิน 69.99 ลานบาท และในงบการเงินรวมท้ังจํานวนเปนเงิน 51.21 ลานบาท เน่ืองจากบริษัท บีคอน 
ออฟชอร จํากัด มีผลการดําเนินงานขาดทุนและอยูระหวางปรับโครงสรางธุรกิจ 

เมื่อวันที่ 13 ธันวาคม  2559 ที่ประชุมคณะกรรมการลงทุนมีมติใหบริษัทขายหุนสามัญของบริษัท บีคอน 
ออฟชอร จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทรวมของบริษัท บริษัทไดโอนหุนสามัญท่ีถือท้ังหมดจํานวน 2,768,206 หุนในราคาหุน
ละ 8 บาท มูลคารวมท้ังสิ้น 22.15 ลานบาท บริษัทฯ ไดรับชําระเงินจากผูซื้อแลวท้ังจํานวนในวันท่ี 14 ธันวาคม 2559 
ซึ่งเปนไปตามเง่ือนไขท่ีระบุไวในสัญญาซ้ือขายกิจการ 

ในเดือนธันวาคม 2558 บริษัทลงทุนในหุนสามัญบริษัท บริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยมีทุน
ชําระแลว 25 ลานบาท ประกอบดวยหุนสามัญ 2,500,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2558 บริษัทถือหุนรอยละ 100 ของทุนชําระแลวของบริษัทยอยดังกลาว 
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บริษัทบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมท่ีแสดงไวในงบการเงินเฉพาะกิจการตามวิธีราคาทุน ซ่ึงเปนไป
ตามมาตรฐานการบัญชี เรื่อง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 

อยางไรก็ดี บริษัทไดกลับรายการคาเผ่ือการดอยคาเงินลงทุนใน Thanh Cong Securities Joint Stock Company และ
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด จํานวน 2.84 ลานบาท และ 11.94 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทได
บันทึกสวนแบงกําไรจากบริษัทรวมในงบการเงินรวมคือบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด จํานวน 187.80 ลานบาท
ซึ่งรวมถึงสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทหลักทรัพย BCEL-KT ซ่ึงจดทะเบียนท่ีสปป.ลาวและสวนแบง
ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทหลักทรัพย KTZ Ruby Hill ซ่ึงจดทะเบียนท่ีประเทศเมียนมาร  

รายช่ือบริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทอ่ืน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559  

ชื่อบริษัท สถานที่ตั้ง ประเภทธุรกิจ ประเภท
หุน 

จํานวนหุนท่ี
ออกจําหนาย

จํานวนหุน 
ที่ถือ 

มูลคา     
เงินลงทุน 

(ลาน
บาท)

สัดสวน
การ 
ถือหุน      

(รอยละ)
บริษัทยอย 
บริษัทหลักทรัพย
จัดการกองทุน  
โซลาริส จํากัด 

 
ชั้น 8 เลขที่ 287  
อาคารลิเบอรตี้ สแควร   
ถนนสีลม แขวงสีลม 
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
 

หลักทรัพย 
ประเภทการจัดการ
กองทุนรวมและ
กองทุนสวนบุคคล 

สามัญ 22,800,000 
 

22,800,000 173.05 100 

บริษัท บริหาร
สินทรัพย ลุมพินี 
จํากัด 

ชั้น 18 เลขที่ 287  
อาคารลิเบอรตี้ สแควร  
ถนนสีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
 

รับซ้ือ รับโอน รับจาง
บริหารสินทรัพยดอย
คุณภาพของสถาบัน
การเงิน 

สามัญ 2,500,000 2,500,000 25.00 100

บริษัทรวม 
บริษัทหลักทรัพย 
เคที ซีมิโก จํากัด 
 

 
ชั้น 16 เลขที่ 287   
อาคารลิเบอรตี้ สแควร 
ถนนสีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
 

หลักทรัพย สามัญ 259,127,200 
 

128,801,600 1,244.10 
 
 

49.71 
 
 

บริษัทอื่น 
Thanh Cong 
Securities Joint  
Stock Company 
 
 

 
5th Floor, 194 Nguyen 
Cong Tru Street, 
Nguyen Thai Binh 
Ward, District 1 
Ho Chi Minh City, 
Vietnam 

หลักทรัพย 
 
 
 
 

สามัญ 
 
 
 
 

36,000,000 
 
 
 
 

 
6,796,500 

 
 
 
 

156.02 
 
 
 
 

18.88 
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ชื่อบริษัท สถานที่ตั้ง ประเภทธุรกิจ ประเภท
หุน 

จํานวนหุนท่ี
ออกจําหนาย

จํานวนหุน 
ที่ถือ 

มูลคา     
เงินลงทุน 

(ลาน
บาท)

สัดสวน
การ 
ถือหุน      

(รอยละ)
บริษัทเงินทุน 
แอ็ดวานซ จํากัด 
(มหาชน) 
 
 

ชั้น 40 อาคาร ซีอารซี
ทาวเวอร ออลซีซ่ัน
เพลส เลขที่ 87/2 ถนน
วิทยุ แขวงลุมพินี เขต
ปทุมวัน กรุงเทพฯ 
10330 
 

เงินทุน
 
 
 
 

สามัญ
 
 
 
 

10,000,000
 
 
 

1,000,000 
 
 
 

160.00
 
 
 

10.00
 
 
 
 

BCEL-KT 
 Securities Co., Ltd.  
(ลงทุนโดยบริษัท
หลักทรัพย  
เคที ซีมิโก จํากัด) 
 

2nd and 3rd Floor, 
Building A, BCEL 
Public. No. 1, 
Pangkham Road, 
Chanthabouly 
District, Vientiane 
Capital, Laos 
 

หลักทรัพย สามัญ 1,000,000
 

300,000 115.52 30.00

KTZ Ruby Hill 
Securities Co., Ltd. 
(ลงทุนโดย  
บริษัทหลักทรัพย  
เคที ซีมิโก จํากัด) 
 

07-06 (Level 7), 
Union Financial 
Centre (UFC), Corner 
of Maha Bandula 
Road and Thein Phyu 
Road, Botahtaung 
Tsp, Yangon, 
Republic of the Union 
of Myanmar 

หลักทรัพย สามัญ 1,502,667 738,568 204.67 49.15
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีตัวแทนเปนกรรมการในบริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทอื่นดังน้ี 

บริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทอื่น กรรมการ 
บริษัทยอย 
 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน โซลาริส จํากัด 
 
 
 
 บริษัทบริหารสินทรัพย ลุมพินี จํากัด 
 
 
 
บริษัทรวม 
 บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด 
 
 
 
บริษัทอ่ืน 
 Thanh Cong Securities Joint Stock Company 
 
 BCEL-KT Securities Company Limited 
    ลงทุนโดยบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด 
 
 KTZ Ruby Hill Securities Company Limited 
    ลงทุนโดยบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด 
 
 
 

 
 นายชัยภัทร ศรีวิสารวาจา 
 นายพินิจ พัวพันธ 
 นายจิรายุ เชื้อแยม 

 
 นายชัยภัทร ศรีวิสารวาจา 
 นายจิรายุ เชื้อแยม 
 นายธีรภัทร เมธานุเคราะห 
 
 
 นายสุเทพ วงศวรเศรษฐ 
 นายชัยภัทร ศรีวิสารวาจา 
 นายพินิจ พัวพันธ 
 
 
 นายชัยภัทร ศรีวิสารวาจา 
 
 ตัวแทนจากบริษัทหลักทรัพย  

เคที ซีมิโก จํากัด 
 

 ตัวแทนจากบริษัทหลักทรัพย  
เคที ซีมิโก จํากัด 

 

หมายเหตุ    ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในหัวขอ “ขอมูลการดํารงตําแหนงของผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทยอย 
บริษัทรวม และบริษัทท่ีเก่ียวของ ณ 31 ธันวาคม 2559 
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5. ขอพิพาททางกฎหมาย 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทยอยไมมีขอพิพาททางกฎหมายท่ีอาจมีผลกระทบตอสินทรัพย
ของบริษัทฯหรือบริษัทยอยท่ีมีจํานวนสูงกวารอยละ 5 ของสวนผูถือหุน นอกจากน้ีไมมีคดีท่ีกระทบตอการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ และไมมีคดีท่ีมิไดเกิดจากการประกอบธุรกิจโดยปกติของบริษัทฯ 
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6. ขอมูลท่ัวไปและขอมูลสําคัญอ่ืน 

6.1 ขอมูลท่ัวไป 

ช่ือ บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

 SEAMICO SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED 

ท่ีตั้ง เลขท่ี 287 อาคารลิเบอรต้ีสแควร ช้ันท่ี 18  

 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 

ประเภทธุรกิจ ธุรกิจหลักทรัพย 

เลขทะเบียนบริษัทฯ 0107537002460 

โทรศัพท  +66 2 624 6399  

โทรสาร  +66 2 624 6398 

เว็บไซต www.seamico.com 

จํานวนหุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมด 1,307,736,926 หุน  

มูลคาท่ีตราไวหุนละ  0.50  บาท 

ชนิดของหุน  หุนสามัญ 
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นิติบุคคลท่ีบริษัทฯ ถือหุนตั้งแตรอยละ 10 ขึ้นไป 
ชื่อบริษัท สถานท่ีต้ัง ประเภทธุรกิจ ประเภท

หุน 
จํานวนหุนท่ี
ออกจําหนาย 

จํานวนหุน 
ท่ีถือ 

มูลคาเงิน
ลงทุน  

(ลานบาท)

สัดสวน
การถือหุน  
(รอยละ)

บริษัทยอย        
บริษัทหลักทรัพยจัดการ

กองทุน โซลาริส จํากัด 
ช้ัน 8 เลขท่ี 287  
อาคารลิเบอรต้ี สแควร  
สีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 

หลักทรัพย
ประเภทการ
จัดการกองทุน
รวมและกองทุน
สวนบุคคล 

สามัญ 22,800,000 22,800,000 173.05 100

บริษัทบริหารสินทรัพย 
ลุมพินี จํากัด 

ช้ัน 18 เลขท่ี 287  
อาคารลิเบอรต้ี สแควร  
สีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 

รับซื้อหรือรับ
โอนสินทรัพย
ดอยคุณภาพของ
สถาบันการเงิน 

สามัญ 2,500,000 2,500,000 25.00 100

บริษัทรวม           

บริษัทหลักทรัพย  
เคที ซีมิโก จํากัด 

ช้ัน  16  เลขที่ 287  

อาคารลิเบอรต้ีสแควร สีลม  
แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 

หลักทรัพย สามัญ 259,127,200 128,801,600 1,244.10 49.71

บริษัทอื่น    

Thanh Cong Securities Joint Stock 
Company 

5th Floor, 194 Nguyen Cong 
Tru Street, Nguyen Thai 
Binh Ward, District 1 
Ho Chi Minh City, Vietnam 

หลักทรัพย สามัญ 36,000,000 6,796,500 156.02 18.88

BCEL Krungthai Securities 
Company Limited  
(ลงทุนโดย บริษัทหลักทรัพย เคทีซี
มิโก จํากัด) 

7th Floor, Stock Market 
Building, 
Khampaengmouang 
Road,  Xaysettha District, 
Vientiane Capital, Lao PDR 

หลักทรัพย สามัญ 1,000,000 300,000 115.52 30

KTZ Ruby Hill Securities Co., Ltd. 
(ลงทุนโดย บริษัทหลักทรัพย  
เคทีซีมิโก จํากัด) 

No. 117 Wardan Road 
Lanmadaw Township, 
Yangon Myanmar. 

หลักทรัพย สามัญ 1,502,667 738,568 204.67 49.15
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บุคคลอางอิงอ่ืน ๆ 

(ก) นายทะเบียนหุน 

 บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด 
 93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 

โทรศัพท: +66 2 009 9000 โทรสาร: +66 2 009 9991 

(ข) ผูสอบบัญชี 

 นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4301 และ/หรือ 

 นายเพ่ิมศักด์ิ  วงศพัชรปกรณ  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 3427 และ/หรือ 

 ดร. เกียรตินิยม คุณติสุข   ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4800 และ/หรือ 

 นางนิสากร ทรงมณี   ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 5035 

บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด 
เลขท่ี 11/1 อาคารเอไอเอ สาทร ทาวเวอร ชั้นท่ี 23-27 ถนนสาทรใต แขวงยานนาวา เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท:  +66 2 034 0000 โทรสาร: +66 2 034 0100 

(ค) ท่ีปรึกษากฎหมาย 

 บริษัท สํานักกฎหมายสากล สยามพรีเมียร จํากัด 
  ช้ัน 26 อาคาร ดิ ออฟฟศเศส แอท เซ็นทรัล เวิลด  
 เลขที่ 999/9 ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330  
 โทรศัพท: +66 2 646 1888 โทรสาร: +66 2 646 1919 

 สํานักงานพัฒนสิทธ์ิ ทนายความ 
550/36 ซอยโพธ์ิปน ถนนอโศก-ดินแดง แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 10310  
โทรศัพท: +66 2 246 6061 โทรสาร: +66 2 641 8267 

 

6.2 ขอมูลสําคัญอ่ืน 

 - ไมมี – 


